Tema:
Sistema Financeiro e Desenvolvimento Econdmico:

Estrutura, regulacdo bancéaria e oferta de crédito

Titulo:

Financiamento e Desenvolvimento Local:
um estudo sobre Aglomeracoes Produtivas.




(LS I0] 16107V J TR 2

2 CLUSTERS, AGLOMERACOES PRODUTIVAS e ARRANJOS PRODUTIVOS

LOCAIS — FUNDAMENTOS TEORICOS.........coiiiiteeeeee et eve e e enens 4
2.1. Os principios tedricos do tema — Marshall € B®UX............ccevvviiiieeeeeeiiiiiiciccciiieeee, 4
2.1.1. As economias de aglomeragao — a contribuicde Alfred Marshall............................. 5
2.1.2. Os espacgos econdmicos — A contribuicdo deR€ois Perroux..............coeeeecvvvvvvnnnm. 8
2.2. As contribuiGOES tEOrICAS ALUAIS. ... .. ocerruitiiiiee e ettt e ettt e e e e e e e e e
12

2.2.1. As aglomeracdes produtivas e 0 ambiente IbCa..............ooevvveviiiiiiiiiiiie e, 12

2.2.2. A aglomeracéao produtiva como objeto — apres&@cédo de algumas tipologias

01T T T=T (=S PRRRRPP 13
3 MOEDA E TERRITORIO.......coocieitecteee e eeeeee et eae et testesaeenenneaneaneaneaneas 18
3.1. O espaco sob a otica da disponibilizacdo denfides de oferta e demanda de bens: a

(oTo] gl 1] o]0 1 or=Tolo L= @4 o1 1] ¥= || SR 19
T O I =TS o = Toto I = 1 o 1= - U 22
3.2.1. O MOEIO E DOW........eiiieeiee ettt e e e e e eemne e e s e e e e e e e e nnnes 22
3.2.2. Regides, 0s estagios bancarios e 0S impach@BIEtarios. ...........ccvvvveeevvvrennnnnneemmmnns 24

4 ANALISE EMPIRICA DE AGLOMERACOES PRODUTIVAS LOCAI S E DO
SISTEMA

FINANGCEIRO. ..ottt e et e e e e e e e e e e e e e n e e e e e nnnn e e e e 28
4.1. OS dadOS fINANCEITDS. ......iieieeieie ettt e e e e s e e e e e e 28
4.2. A identificacdo de aglomeracdes produtivas lats.............ccovvvveveeeeiiiiiiiiiini e 30
4.3. A analise de homogeneidade HOMALS (analise dalltipla correspondéncia)............ 33
4.3.1. Descricdo dos dados ULIlIZAdOS........cccemeeeriieiiiiiiiiiee e 33
4.3.2. A metodologia da analise de correspondénciailtipla (HOMALS)...........cevvveeeeennn. 35
4.3.3. Analise de resultados do HOMAIS..........cceuiiiiiiiiiiiiiic e 39
5 CONCLUSAD ...ttt ettt bbbt 54
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS......cocuitiiiiiiiieiie sttt 58



1 INTRODUCAO

O estudo dos temas moeda e espa¢co vem ganhandm&xgiltimas décadas apesar da literatura
econdmica em geral ndo ter dedicado muita énfaspapel da moeda em seus arcaboucos
tedricos, o que deriva de uma concepc¢do paradigandticotdmica sobre os fatores que
influenciam as relagdes econdomicas. Entender a anoesho um fator primordial nos estudos
econdbmicos é inverter a causalidade neoclassicaimuora a oferta como precedente da
demanda. QA Teoria Geralde KEYNES (1936) é emblematico no sentido em daeoe esse
novo prisma e concebe a taxa de juros como um fatoretario, determinada pela demanda e
oferta por moeda a partir dos designios da prefexéela liquidez dos agentes. Este é o contexto
deste trabalho. Ainda de maneira inicial, tendovesta o fato de ser um assunto relativamente
pouco explorado, de um ponto de vista geral o vbjateste estudo € agregar os dois objetos
(moeda e espaco) e analisar o papel desempenhagarf@veis monetarias no desenvolvimento
de distintas regifes, a partir de entendimentascptares sobre o que seja regiao e as funcdes da

moeda em economias capitalistas.

Nesse sentido, o presente trabalho é pioneiro pordar um conjunto de dados financeiros
recentemente coletados junto ao LEMTe/CEDEPLARdItoé na literatura académica. Para
embasar a argumentacdo contida nesta monografigilieada uma base de dados proveniente
dos balancetes de bancos presentes em 990 musitisileiros, que fornece, entre outros
atributos, diferentes medidas de crédito, volumeadegdsitos (a vista e a prazo), numero de
agéncias e outras variaveis referentes a atividadeceira dos municipios selecionados.
Aprofundar o entendimento destas variaveis é uraadatribuicées a que se preza este trabalho,

um esclarecimento que ajuda a mitigar a falta dmsl@ao se tratar o conceito espacializado de

moeda.

O formato espacial escolhido para se tratar agénflias locais da moeda também se configura

como uma das qualidades deste estudo. S&o poudrsbalhos sobre o papel da moeda e dos
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sistemas financeiros que permeiam aglomeracOesutprad locais e as diferentes dinamicas
estabelecidas entre os lados real e monetariosnkstalidades. Na segunda metade do século
XX se torna crescente a discussao sobre aglomergmdeutivas, principalmente devido as
experiéncias dos distritos industriais italianosasMraticamente poucos estudos abordam com
profundidade a importancia do crédito, da dispasigétitucional do sistema financeiro e da

preferéncia pela liquidez local para desenvolvimegstes distritos.

E dessa forma que se introduz o segundo objetcstelee deste trabalho. Entender como as
variaveis monetarias participam dos processos @eaoon8 obriga torna-las parte fundamental e
integral desses processos. Os agentes econdmamasrakeus ativos financeiros de uma forma
gue atendam seu grau de preferéncia pela liquideareisso afetam a demanda e a oferta de
crédito de uma regido. Essa escolha parte da amfdiambiente em que estdo inseridos, ou seja,
sua regiao de origem, que apresenta diferentestuests produtivas e financeiras dentro de um
pais. Dessa forma, a preferéncia pela liquidez algentes varia conforme as diferenciadas
localidades existentes, principalmente se congiake® o caso do Brasil e suas diferenciadas

regioes.

Com o intuito esclarecido nessa breve introduc&sa emonografia ainda traz trés outros
capitulos, além de um destinado a conclusédo: ongeguatara a parte tedrica das aglomeracoes
produtivas, partindo das contribuicbes de MARSHAI890/1996) e PERROUX (1949/1967,
1977) e aliando-as as teorias mais recentes sabtetod industriais, principalmente seus
aspectos institucionais. Fechando o capitulo tér-sena breve discussdo sobre tipologias de
aglomeracdes e a importancia de politicas publopas promovam o desenvolvimento de
clusters O terceiro capitulo contempla a moeda, sua eslpsgao e suas influéncias sobre as
regides. A partir de uma concepcdo de economia taoaede producdo, sera verificada a
importancia fundamental das variaveis financeim@s processos econdémicos, principalmente no

gue tange a economias regionais. A partir do trambale DOW (1993), sera abordada uma



interpretacdo que coloca a moeda no mais alto patapnimordial ao desenvolvimento de

diferentes regides de um pais.

No quarto capitulo sera tratada uma analise qa#iméitque possa exprimir a situacédo atual das
aglomeracdes produtivas brasileiras e a disposlgasistema financeiro nacional. Para isso sao
utilizados dados financeiros e indicadores elalmgabb a premissa de poderem expressar a real
situacdo observada, corroborando a analise teérigavidenciando artificios para um melhor

entendimento da dindmica financeira existente sdstalidades.

2 CLUSTERS, AGLOMERACOES PRODUTIVAS e ARRANJOS PRODUTIVOS
LOCAIS — FUNDAMENTOS TEORICOS

O ponto de partida para o entendimento das relagd@igs aglomeracdes produtivas e o crédito
exige a discussao prévia destes dois objetos ddcedEste capitulo tem a intencéo de colocar em
pauta os conceitos que permeiam a analise de aglog®s produtivas, sem no entanto possuir a
intencdo de se constituir uma revisdo completaa @admplitude de trabalhos e estudos sobre o
tema e os diversos conceitos que emergem dessa war@dade. Com este objetivo em mente, a
disposicédo dos temas segue a seguinte |logicamneeipai parte do capitulo relembra a pioneira
literatura marshalliana sobre aglomeracdes, cé&rdralo a discussdo sobre os efeitos das
economias externas e internas resultantes das egloges; ainda como forma de releitura do
tema, na segunda parte da primeira secdo buscaonseitos de PERROUX (1949/1967) de
regiao e polos de desenvolvimento, na tentativeodeiliar a idéia de um centro de disseminacéo
de fatores que promovam o desenvolvimento econédecegides. A segunda secao aborda as
contribuicBes atuais sobre os conceitos que envohgilomeracdes produtivas e se subdivide em
duas partes: a primeira trata a questdo do papelirtituicbes locais no processo de
fortalecimento das aglomeracfes produtivas e adtael®s provenientes da interacdo dos agentes
econdmicos frente ao ambiente local em que estaosos; a partir dos resultados desta inter-
relacdo, na segunda parte algumas propostas degigaleclusterssao revisadas, tentando-se

trazer a tona caracterizacdes que consideram aspastitucionais das aglomeracgdes, o cenario



econdmico periférico a que se submetem e polificddicas voltadas ao desenvolvimento de

clusters

2.1. Os principios teoricos do tema — Marshall e Feux

2.1.1. As economias de aglomeracao — a contribuicde Alfred Marshall

Qualquer discusséo acerca das causas e propriediadesglomeracdes produtivas passa
obrigatoriamente pela revisitagdo da obra clasdeaALFRED MARSHALL, Principios de
Economia (1890/1996), em que se pode encontrar alguns pdmegos sobre o assunto.
Guardada sua devida proporcdo, cabe ressaltar eipgmno com que Marshall explorou a

guestdo da tendéncia das firmas se localizaremmadxumas das outras.

Inicialmente vé-se um autor centrado na hipotessumn a sua filiacdo teorica, da presenca de
rendimentos marginais decrescentes em praticantedés as atividades econdmicas. Diz-se
“praticamente” porque Marshall nunca descartou ssipdidade de que retornos crescentes
pudessem aparecer sob certas condi¢bes espeaaidinféntos decrescentes sdo urea 6u
manifestacdo de tendéntidARSHALL, 1890/1996, p.215), mas dadas certasisgitudes
(tipos de cultivo, adaptabilidade e esforco dobditzadores, empreendedorismo dos donos de
firmas ou até mesmo o0 acaso) rendimentos cresc@a@sm ocorrer em certos niveis de
producéao.

A reunido de firmas € uma forma destas se aprepniaios ganhos passageiros (retornos
crescentes) obtidos nas etapas de producdo, o queh& denominou pioneiramente de
economias internas e externdsstas propriedades derivam do desenvolvimentingsco da
economia: enquanto as economias internas vém mo dwjaumento da especializagdo da
producdo e aperfeicoamento técnico, produtivo erorgcional, gerando ganhos internos e
inerentes a cada firma, as economias externas seamodependentes do desenvolvimento geral
da industria, principalmente com respeito ao voluotal de producdo de fabricas do mesmo
género, localizadas numa mesma vizinhanga. Aquieqsed afirmar que Marshall esta

considerando o aspecto regional, um subprodutaudaeoria de organizacao industrial. Mais
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precisamente, ele lembra o fator, mesmo secundanicua analise, da especificidade local na
caracterizacdo das aglomeracdes, 0 que veio arsm imuito mais importante nos estudos de
aglomeracdes produtivas atuais: ascdnomias externas (...) podem freqliientemente ser
conseguidas pela concentracdo de muitas pequengsesas similares em determinadas
localidades, ou seja, como se diz comumente, pelaitacdo da industria (MARSHALL,

1890/1996, p.316).

A analise atual da concentracdo da atividade ecmadem um numero finito de locais se inicia

pelo estudo de economias internas a firma produkoraalgum ponto, para alguns processos de
manufatura e alguns tipos de produto, os custdarnos de producdo decrescem relativamente
ao aumento da escala de producéo da planta. Abpmiesie de realizacdo de economias internas
de escala € uma das causas principais que exmicaye uma firma decide concentrar a

producdo em apenas uma planta ou fabrica, ao Weésonstruir varias pequenas plantas de
escala menor em diferentes locais. A partir dessgopas firmas passam a se beneficiar
conjuntamente de expansdes induzidas por econoexisnas. Os ganhos obtidos em se
estabelecerem em polos com presenca de fatoresodecgo comuns (terra, trabalho, capital,

energia, armazenagem e transporte) podem se resumglhorias no acesso e manipulacao
desses fatores, resultando em aumentos no longo pie& produtividade e queda dos precos
(maior competitividade). No longo prazo, cada udedade producdo localizada num poélo

apresentara custos menores devido a presenca m@deestfutura mais soélida e classes de
trabalhadores e capital mais especializados (ealtdatles pecuniarias) do que se tivesse que

importar esses fatores de outras localidades.

A breve discussédo da localizacao da firma para hdirsesume-se a dois aspectos. O primeiro
preza as caracteristicas fisicas oferecidas peklidade, ou seja, natureza do clima e solo,
existéncia de minas e pedreiras proximas e faedsrpor mar ou terra. O segundo remete a um
aspecto historico-social de cunho particular dalldade: em algum momento de sua histéria a
regiao atrai trabalhadores especializados em al@tividade particular requerida por uma classe
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rica local e a concentracédo desses trabalhadora€gernalidades no local, como a educacéo no
oficio para a mao-de-obra residente, o que inaia udentidade da regido com a atividade
empreendida. E oportuno perceber aqui um aspegporiemte: a difusdo do conhecimento
tacitad', caracteristica fundamental da teoria atual sebtemeracdes produtivas. Marshall toca
num dos pontos chave da importancia da proximidades firmas, o referente a melhoria da
difusdo de conhecimento técnico, produtivo e omgional como fator no aprimoramento das

indUstrias presentes na aglomeracéo e nos ganbo8mitos provenientes desse aspecto.

CHAVES (2004, p.9) alega, ha umarélevancia crescente da dimenséo local (local&ac
geografica) para a localizacdo da produ¢do mais correto seria afirmar que a esfera |awzali
nunca foi o verdadeiro foco de discussao de Mdrdbsda sempre entra como um pano de fundo
na discussdao. A sua preocupacdo recai sobre a timp@m do dinamismo das firmas, no
aproveitamento das economias internas e externagendéncia de aglomeracao apresentada por
alguns setores da economia. Isso nos condiciomaa@eentender como as aglomeracdes podem

se desfazer ou se fortalecer, sem entrar no nu&itocalizacdo geografica destas.

Marshall percebeu a origem essencial das econcemiasnas nasoincidéncias— a classe de
servicos de infra-estrutura, conhecimento e deosuitpos —, sobre as quais cada firma presente
no distrito tem sua parcela de contribuicdo. Massd ndo se mostra suficiente. O complemento
do arcabouco da teoria marshalliana sobre aglo®esaprodutivas locais passa por varios
momentos, sendo dois 0s principais: primeiramemdatase para o florescimento de uma
compreensao mais qualitativa das relacdes socdiagemes localmente, que apresentam papel
importante (para alguns autores o0 mais importante)desenvolvimento de aglomeracfes
produtivas. E o que a literatura trata corambeddednessemetendo-se ao conjunto de
informacgdes, conhecimento tacito, difusdo de téaneinstituicdes presentes localmente que sao

vitais para o desenvolvimento do complexo induistérisocial local.

! Esse conceito voltara a ser discutido detalhadtmaatiante, neste capitulo.



O segundo ponto enfoca a importancia do local naejcdo de aglomeracdo produtiva, aspecto
esse que no maximo aparece em segundo plano asgagfies de Marshall. Entender o espaco
dentro da dindmica econdmica € passo essencialaomdesenvolvimento tedrico do conceito de
aglomeracao produtiva local, e esse passo se t@acp®r via da releitura da obra de Francois
Perroux e seus polos de crescimento.

2.1.2. Os espacos econdmicos — A contribuicdo deRgois Perroux

A teoria de polarizacdo de PERROUX (1949/1967) re@de a definir regido tendo em vista a
natureza econdmica e a posicao de forca ou doman@ecespacos geograficos, permitindo a
classificacdo de regibes entre regides polo e esgidominadas. Entender a aglomeracao
produtiva como um fator de desenvolvimento regi@algo novo frente a conceituacao teorica
de Marshafl, que considerava a aglomeracdo a partir de unopmmvista do desenvolvimento

das industrias.

Perroux desenvolveu idéias relacionadas ao conastespaco econdmico no pos-guerra,
criticando 0 senso comum a época que afirmava cqempoOmMIco estaria limitado pelo espaco.
Esta percepcdo de espaco econdmico criava aquié Rprroux denominou complexos
patolégicos, ou complexos relacionados a limitagdoosta pelo espaco. Uma analise regional
mais precisa exigia que os objetos de estudo fodedimdos em si mesmos através de relacdes
abstratas, sendo o espaco definido como o conjdessas relacdes. Dessa forma existiriam
tantos espacos quantos fossem os sistemas deeeldgétratas que definissem o objeto, tendo-se
tantos espacos econdmicos quantos fossem os feoénestudados. Numa abordagem mais
préxima da proposta de estudo contida neste trak@hmoeda), pode-se pensar que um dos
espacos abstratos de Perroux é exatamente o espa@ario e seu conjunto de relacdes, que
possuiriam seus préprios polos financeiros e simiges definidos pela forca da influéncia

derivada da concentracéo e especializacdo da alersarvicos. Em um nivel regional, a moeda

2 Marshall e Perroux possuem origens teoricas hastiferentes. Apesar disso, pode-se aproximaonssitos de
aglomeracdes de Marshall com os conceitos regia®@Berroux na tentativa de aliar a esfera indusirmn carater
regional.



nacional seria a determinante das relacoes do @spas com polos de difusdo de servigos
financeiros diferenciados segundo sua forca de magéip. A cidade de Sao Paulo, por exemplo,
exerce um papel de centralizador de servicos bascaéspecializados. A aglomeracdo de sedes
de bancoSneste municipio reflete os ganhos com transbordande informagdes provenientes

do fato de Sdo Paulo ser um polo financeiro de @mimcional. Extravasando as fronteiras

geograficas nacionais, moedas nacionais comparéithaespacos abstratos conforme sua forca
de influéncia, sendo o dolar a expressdo maisdiiekexpansdo dos bracos internacionais de

influéncia.

Segundo CUNHA, SIMOES e PAULA (2005) é a partiraligérios de heterogeneidade entre
regides que se torna possivel atentar para umandé@oerucial em uma sociedade mercantil: sédo
os diferentes niveis de hierarquia, integracdo raptementaridade que definem os sistemas
econdmicos e seus fluxos de troca no espaco. Umardacupacdes de Perroux era entender o
crescimento diferenciado de regifes negando quaiggatensdes de crescimento equilibrado; ao
contrario, o crescimento ndo aparece simultanean@nttoda parte, mas se manifesta em pontos
ou poblos de crescimento, com intensidades variaesigande-se por diversos canais e com
efeitos finais variaveis sobre toda a economia (RGBX, 1949/1967, p.164).

Perroux, em sua explicacdo da formacdo de um p®lorescimento, parte da implantacdo de
certas industrias em uma regido, que sdo denonsirezdpresas motrizes. A industria motriz —
gue tem como caracteristicas principais um grarte puma taxa de crescimento superior a
meédia regional e forte interdependéncia técnica definida como sendo aquela que tem a
propriedade de aumentar as vendas (e a compra\deosg de uma outra, ou de varias outras
induUstrias, ao aumentar as préprias vendas (ecsmpras de servi¢cos produtivos). As demais
empresas, que por ela serao influenciadas, formemmjanto movido.

Nos pélos industriais complexos, formados por umjwao de empresas motrizes e induzidas, a

aglomeracao territorial soma-se a atividade indutte uma dada industria motriz, concentrando

% Segundo dados do LEMTe/CEDEPLAR para 2006, dasst8és de bancos multiplos espalhadas pelas sapitai
brasileiras, 82 se localizam na cidade de Sao Paulo
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as empresas e 0s contatos humanos num mesmoNecaksidades coletivas desenvolver-se-ao,
como a prestacao de servigos publicos, construggscblas e implementacao de transportes, o
gue atrai novas empresas, reforcando o sentidoedeimento iniciado. Neste sentido, o polo

industrial complexo é um centro de acumulacédo eamnacao de meios humanos e capitais, que
se encontra geograficamente concentrado, tendpaxidade de transformar o meio a seu redor

e, caso disponha de poder para tanto, toda awgstdd economia da nacdo na qual esta situado.

Para LEMOS (2000), a polarizacdo econémica € orpgdel@ominacdo no espaco, inicialmente
concebido na forma de induUstria motriz e empresdrimmocom tamanho suficiente para
estabelecer encadeamentos de compras e vendas @spago geograficamente delimitado. A
constituicdo de uma regido supde um nivel de pelgéio do podlo irradiador de demanda
induzida no espaco suficiente para estabelecerfarteacomplementaridade produtiva por via
das trocas intra-regionais de insumo-produto. Déstaa, as interdependéncias setoriais sao
endogeneizadas territorialmente, através da congpitamdade produtiva intra-regional, com

assimilacéo dos efeitos de encadeamentos no elgpadiaado regional.

Antes de passar ao proximo topico, vale enfatizkgagdo entre o arcabouco perrouxiano e a
idéia que se tem deuster A melhor aproximacao para esse entendimento énpgacéo da
idéia de aglomeracédo produtiva com o conceito despgcondémicos. Em Perroux fica clara a
unidirecionalidade entre os polos e o ambiente eenasgtao inseridos, tipica de uma analise de
cunho econdmico; os polos econémicos se desenvaw@ves da existéncia de uma firma lider
gue desencadeia processos que interligam sua qadeiativa a de outras firmas, promovendo
no final o desenvolvimento da regido como um tagdl@ontradicdo reside no fato de que esse
processo nao € obrigatoriamente unidirecional, idaaf para a regido, sendo o movimento
inverso também possivel.

Um cluster, em raras situacfes, pode se configurar como ulm pd sentido estritamente

perrouxiano, com uma firma lider emissora de ecoa®nexternas e atrativa de empresas
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coligadas. Mas se pode imagina-lo como um polo sentido menos influente, ou um pélo
local: num primeiro momento, como um conjunto de firnsa&sn centralizagdo decisoria, que se
concentram sob a égide da producdo de um bem wigcs@omum a elas ou, num segundo
momento, sob a forma de firmas afiliadas a uma dirlider, formando um corddo de
fornecedores ou até mesmo servindo como microuegldd producao terceirizadas pela firma
lider, independente do cunho nacional ou intermadjgrivado ou publico, a que respondem por
origem. O efeito que essas interligacbes presaarteslustersprovocam na regido € que nao
corresponde ao conceito estrito de Perroux, quée pde um polo irradiador integrado
verticalmente como propulsor do desenvolvimentoiorey. As aglomeragdes produtivas,
independentemente do seu formato de governanc&npo@rar um ambiente que perpetua e
promove o desenvolvimento das firmas e da regiaquarse inserem.
“(...) define-se como polo de desenvolvimento uraaebecondémica sustentavel que
cresce ou gera renda na regido centralizando eestranodo tanto atividades que
dilatam a restricdo externa regional, por seremtalinente exportadoras ou por serem
atividades de servigos e infra-estrutura que atendemanda da propria regido,
promovendo sua competitividade. Ou seja, € uma leasebmica que pelo seu
crescimento superior promove a expansdo da escaadmica, concentrando e
centralizando as atividades de servico e infrasst que reforcam a competitividade e

a atratividade e, portanto, o desenvolvimento di& toma regido”. (SANTOS®t al,
2004, p.59).

Muito das contribuices a discusséo do conceitagliemeracdes produtivas se deixa pautar pela
preocupacao em inserir a localidade em que se faresentes em uma realidade muito maior;
de fato, como sera visto, 0 conceito puro e sir@lfe muitas vezes necessario) carrega uma
conotagcdo marcante do local como fator primordiale fato o é. Apesar disso, a teorizacdo de
clustersnunca deixou de enfatizar a necessidade de imsdegte como parte integrante de um
contexto maior de economias nacionais e interna@orperiféricas ou centrais imersas num
processo de globalizacdo, que exige niveis maiakescompeticdo, sO atingidos pelas

aglomeracdes produtivas locais através do refoasoirterconexdes de firmas presentes em seu

* Nesse sentido de polo local, as indUstrias matni#® apresentam as caracteristicas propostasspouf®, como
possuir grande porte e também taxa de crescimapgyier a média regional.
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bojo e pelo engajamento na procura por maior alsgjo dos ganhos provenientes da

proximidade, o que resulta em maior desenvolvimentmomico regional.

2.2. As contribuicdes tedricas atuais

2.2.1. As aglomeracdes produtivas e o ambiente lbca

A forma classica do estudo da tendéncia a conggtrde firmas, que parte estritamente das
propostas de Alfred Marshall para a compreensasedesndmeno, é conhecida hoje na literatura
como distritos marshallianos. Segundo SANT& %l (2002, p.8) essas aglomeragdes possuem
caracteristicas comuns que permitem, por issosifi&las em um conjunto: proximidade
geografica, especializacdo setorial, predominani@apequenas e médias empresa (PMES),
cooperacao, competicdo interfirmas determinadaipelacéo, troca de informagbes baseada na
confiangca socialmente construida, organizacbespdm ativas na oferta de servigos e parceria
estreita com o setor publico local. O caso que reaisproxima desta caracterizacdo € o dos
distritos italianos, que receberam tanta atengdartr da década de 1980, formados como parte
de um pacote delustersprivados e publicos, que foram reconhecidos coespansaveis pelo

crescimento vibrante destas regides.

Num distrito industrial italiano tipico, cada pegadirma se especializa em uma ou poucas fases
de um processo de producdo completo, cooperande eids, dividindo um conjunto de
ferramentas padréo, informacdo e até recursos hasmespecializados, visando competir com
maior voracidade por uma parcela de oportunidademeocado; desenvolvem redes que
proporcionam uma maior seguranca, reduzindo nideisncerteza e vulnerabilidade frente as
oscilagbes do mercado.

O processo inovador seria 0 grande trunfo paraaremtitar o declinio econbmico de
aglomeracdes produtivas locais. Segundo DINtZl. (2004) as pequenas e meédias empresas
teriam que ser capazes de mudar a trajetoria tagical através de inovacdes. Apesar de
existirem aglomeracdes aptas a desenvolver inosaegikcais (na fronteira do conhecimento), o

tipo mais comum de inovacgéo presente nestas aghgies apresenta um aspecto muito mais
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localizado, gerado por ganhos de produtividade asudtas vezes marginais ao processo de
producdo, de difusdo de conhecimento tacito comhoniels da qualidade da mé&o-de-obra e
melhoria de produtos e insumos etc. Todo esse imnfle inovacdes se beneficia da localidade,
dentro de um complexo de inter-relacdes que fooaemado pela literatura dembeddednessu
imerséao social, em traducao livre.

Um dos fatores mais importantes nesse processbitmeador, gerado pela imersdo social dos
agentes, € o conhecimento tacito que permeiaaed entre 0s agentes presentes numa mesma
regiao; as instituicbes locais formam redes desdifude conhecimento, nas quais as experiéncias
passadas alicercam a construcdo de um ambiental slecipermuta de recursos tangiveis e
intangiveis e fortalecem a difusdo do conhecimeatito, gerado na rotina das atividades
econbmicas do local e transmutado por via das-ietacdes de seus habitantes em contatos

“cara a cara”, restritos a localidade e, dessadptegitimos a esta.

Mas a simples proximidade geografica ndo € sufieipara assegurar o sucesso das experiéncias
de geracdo de conhecimento. Nao se trata simplésnmdenobter conhecimento novo, mas da
forma como esse conhecimento é absorvido e adaptaiprocessos locais, 0 que implica uma
maior énfase nas etapas de desenvolvimento e dgiagi® dos produtosséndo os vinculos
estabelecidos entre as empresas tdo importantestguanocado exclusivamente econémica de
reducdo de custos via usufrutos de economias ddaesaeducao das porosidades do processo
produtivd SANTOS et al. (2002, p.8). Estas possibilidades trazem a tsnaonceitos de ganhos
econdmicos advindos da proximidade entre firmasaaconomias externas e internas a firmas

postas por Marshall ha mais de 100 anos.

2.2.2. A aglomeracdo produtiva como objeto — apresecdo de algumas tipologias

pertinentes
Dentro dessa ambientacdo encontrada pelo confemite as diferentes formas de aglomeracéo
produtiva, definir exatamente o fenbmeno da aglagé passa a ser um exercicio desafiador.

Diversas sao as tentativas de aprisionar o terar@gndo conforme a caracteristica que se deseja
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ressaltar. A definicdo basica de relatérios da firggdo de Desenvolvimento e Cooperagéo
Econbmicos (OCDE) e da Conferéncia das NacOes EHridare Comércio e Desenvolvimento
(UNCTAD), a qual ALBUQUERQUE e BRITTO (2001) se eegm, e que sera considerada na
sequéncia deste trabalho, parece ser a mais su@ntanceito de clusters industriais refere-se a
emergéncia de uma concentracdo geografica e sétdeaempresas, a partir da qual séo

geradas externalidades produtivas e tecnolodicas

O proposito aqui é esclarecer o ponto de partidesdodo para poder identificar um formato
tipico para as aglomeracdes produtivas brasil@rdesenvolver (no capitulo 4) uma tipologia
gue considere o sistema financeiro dentro destgbaugo. Essa proposta exige a revisao de
algumas classificacfes sugeridas por estudos wsltadcompreensdo do funcionamento das
diversas instituicbes que se fazem presentes emoetas caracterizadas por algum tipo de

aglomeracao produtiva.

A revisdo de literatura que abrange as diferentepostas de tipologiavai ser conduzida em
favorecimento aos estudos que se aproximam do tedpico deste capitulo. Com essa premissa
em mente, o trinbmio instituicdes—ambiente—polétipablicas sera o guia para apresentacdo das
tipologias escolhidas. Qualquer proposta de tipgéo para aglomeracdes produtivas brasileiras
deve incorporar a importancia do fortalecimento dagituicdes locais como processo de
desenvolvimento das empresas frente a um ambient@®mico cujas peculiaridades se fazem
presentes em um contexto que é, acima de tuddémpesi e que por isso tende a apresentar
constrangimentos ao desenvolvimento das possietengialidades da aglomeracdo, o que em
tltima instancia advoga em favor da intervencadipalatravés de politicas que possam corrigir

essas dificuldades.

Num mundo com crescente mobilidade internacionalhares sistemas de comunicacdo e

corporacbes que sdo relativamente moveis intemaloente, € desafiadora a tendéncia de

® S3o0 diversos os trabalhos que tratam de propdstaipologias segundo inimeras caracteristicaseptes nos
arranjos produtivos, entre eles os de AMIM (20@@) ALTENBURG e MEYER-STAMER (1999) e o de SABOIA
(2000).
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certos lugares de sustentarem alguma atratividadmpital e trabalho. O problema € maior em
paises avancados, onde o espaco de producao vezaat@isescorregadio (slipperylcom maior
saida de capital, com plantas e suas linhas deugdiodmigrando para regides que oferecem
menores custos. Na concepcdo de MARKUSEN (1996)oc®s distritos industriais (NDIS)
possuem rigidez espacial (uma tendéncia a se miatdegm uma localidade) devido a presenca
de firmas pequenas e inovadoras, mergulhadas emsisiema de governanca regionalmente
cooperativo, o qual os capacita a se adaptar esfler apesar das tendéncias globalizantes. Essa
rigidez espacial significa tanto a habilidade eraiajuanto em aderir-se a localidade e aplica-se

a regides novas ou previamente existentes.

A tipologia que MARKUSEN (1996) prop&eamplia esta concepcdo de distrito industrial
baseado na énfase em pequenas firmas e passaaag@oider do Estado e/ou de corporacdes
multinacionais em dar forma e ancorar os distrippeyidenciando a ‘aderéncia’ que dificulta a
saida de pequenas firmas, encorajando-as a selestate expandir, 0 que acaba atraindo outras
firmas para a regido. Segundo MARKUSEN (1996) uwvonoodelo de entendimento deve estar
propenso a incorporar a idéia da necessidade dedgede redes entre distritos (ao invés de redes
intradistritos) e da exogenia da conducdo da aglagde, ampliando a facilidade em se aplicar

politicas externas relativas aos NDIs, principalragmublicas.

A partir disso, Markusen define alguns pontos d$jpges que em muito distinguem o formato
através do qual deve-se definir uma aglomeracadugx@. Tal conjunto de atributos € utilizado
para promover uma diferenciacdo mais apurada ehtstersque ndo sdo, em esséncia, do tipo
NDI, realcando acima de tudo o contexto em que rsmrgram e caracteristicas que o0s
possibilitam atuar como uma localidade. Ressaltarm-gapel do Estado a nivel regional e local
(legislador, produtor, consumidor e facilitadoridavacéo); o papel das grandes firmas (aquelas

com poder de mercado interno e externo), seu geamersao €mbeddednesso distrito e em

® Ndo € o objetivo aqui aprofundar a analise dosstige clusters definidos por Markusen, mas sim realcar a
emergéncia do aspecto contextual na definicdo.pAldgia proposta divide os arranjos em quatro: ribast
marshallianos (ou italianos), distritbhib-and-Spokeu centro-radiais, distritos tipo plataforma d&aéé distritos
Governamentais. Para saber mais ver MARKUSEN (1996)
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redes ndo locais, além da dinamica da firma loadéiz verificando a trajetoria de
desenvolvimento das maiores indUstrias e seusitongts, buscando determinar a resisténcia

dessas industrias e a vulnerabilidade a atrofiartgp prazo.

A amplitude da caracterizacdo markunsiana incorp@a importancia do ambiente
macroecondmico nacional e internacional sobre dsnmegacoes. Paises periféricos sao
normalmente detentores de instabilidades instit@s (mudancas de regras, de regulacédo de
mercados de cambio e financeiros, ajustes de preges corroem 0s pilares necessarios ao
estabelecimento de canais de relacionamento cefdia® estancam o desenvolvimento de
relacbes cooperativas sistémicas entre os agetwedraicos. Segundo SANTGS al. (2002),

um ambiente nao-cooperativo emerge deste contestimulando a integracdo vertical das
firmas no sentido de reduzir custos de transacée, sfio crescentes frente as constantes

mudancas nos fatores externos.

Dentro do contexto de sugestdes de tipologiassapta-se o trabalho de SUZIGAN al (2003)

gue possui a vantagem de se basear na situacdardogos produtivos locais brasileiros.
Partindo de dados da Relacdo Anual de InformacdemiS (RAIS) do ano de 2000 atinente as
industrias do estado de S&o Paulo, os autoregamtilum indice de concentracdo de atividade
(Gini Locacional) em nivel microrregional que appat forca de aglomeracdo de determinados
locais. Com esses resultados em maos sao utilizaéesfiltros que possam indicar se tais
concentracbes apresentam densidade industrialeearalia econémica que lhes classifiquem
como arranjos produtivos (0 quociente locacionakpadicar especializacdo, a participacao
relativa do emprego da microrregido com relacatotd do estado de Sao Paulo e o numero de

estabelecimentos existentes na microrreéyido

Depois de utilizados todos os filtros analisam-een@ as microrregides estdo classificadas,

segundo os indices, relativamente a importancia paetor (usando o quociente locacional) e a

” Esses indices estdo entre os mais comuns utiizadm a classificacdo de arranjos produtivos enitotéo
nacional. Apesar da metodologia aplicada aqui Beretite, ela basicamente utiliza os mesmos indipes serdo
discutidos detalhadamente no terceiro capitulcaddissertacao.

17



importancia para o local (participacéo relativato@l do emprego) chegando a uma tipologia
gue define quatro tipos de arranjos de acordo oben-relacdo entre os parametros. A TABELA
1 aponta essa classificagcao:

TABELA 1 — Proposta de tipologia segundo a impumid relativa para o setor e para o local.

Importancia para o setor

Reduzida Elevada

o ) nacleos de desenvolvimento setorial-
Importancia | elevada | vetor de desenvolvimento local )
regional

local reduzida embrido de arranjo produtivo vetores avancados
FONTE: SUZIGANEet al. (2003, p.13).

Osnucleos de desenvolvimento loegresentam elevado indice de especializagéo ieipagéo
relativa no emprego do estado, configurando-se cmamjos de elevada importancia econémica
para o estado de S&o Paulo. Seguido desses némfea® localidades com alta especializacéo
produtiva, mas com pouca representatividade nacipagédo relativa de empregos, os quais
foram denominadogetores de desenvolvimento ladabntinuando a classificagao, passa-se para
os locais que apresentam alta participacdo relatiga emprego da regido, mas fraca
especializacéo produtiva; sdovetores avancadosjue estéo inseridos em um tecido econémico
maior, com maior diversificacdo e recursos compfteares significativos, mas que nao sao
fundamentais ao desenvolvimento local. Por Ultierm-se a aglomeracédo do tipmbrido de
arranjo produtivg que apresentam baixa especializacdo e baixaipagéo relativa no total de
empregos do estado, sendo classificados como dma poyortancia, tanto para o local quanto

para o setor.

O objetivo deste capitulo foi apresentar os funddosetedricos que baseiam a andlise das
aglomeracdes produtivas locais. Partindo dos ctoxde economias internas e externas a firma
(MARSHALL, 1890/1996) e adicionando o conceito oe@l estrito de pdlos de

desenvolvimento regional (PERROUX, 1949/1967) pseleaprofundar o entendimento das
relagbes econOmicas existentes atraves de desdmiimsndas teorias mais recentes que

ressaltam a importancia das instituicées locaitesesmmbientes, o meio periférico e incerto em
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gue se situam e as nuances que esses aspectgmiaoomo formato das aglomeracdes. O
financiamento de aglomeragcdes produtivas aindasénss pouco debatido na literatura e nos
ultimos anos tem ganhado mais importancia dentsocdacepcdes sobre o tema. No proximo
capitulo pretende-se inserir tal perspectiva deiiéram arcabouco que considere o real papel da
moeda e do crédito nas economias regionais, diagiaso entender como o financiamento pode
ser explorado levando em consideracéo as idiossiiasr dos locais que hospedam aglomeracoes

produtivas locais.

3 MOEDA E TERRITORIO

O capitulo anterior tratou especificamente de ura dbjetos de estudo deste trabalho. As

aglomeracdes produtivas locais sdo basicamentelidadas que apresentam atividades

produtivas especializadas reunidas espacialmentest@o desses locais com relacdo a suas
variaveis financeiras e as diferencas entre setensas financeiros € foco deste capitulo.

Os conceitos macroecondmicos de Keynes e suaaefiGs-keynesiana sdo a base para o
entendimento do papel da moeda nas economias quoori@neas. Levando-se em conta que

estamos tratando de economias monetarias de pomddefiemos nos ater a importancia da

moeda e do comportamento dos agentes econémiaue feela para poder inferir sobre essas

relacbes em niveis regionais, principalmente frenembientes que podem mostrar diferentes
graus de incerteza.

Com essas premissas em mente, este capitulo Eadesclissdo dos efeitos de diferenciadas
localizacGes de redes de bens e servigcos (levandmeta o grau de especializacdo de cada uma
segundo uma hierarquia nacional) sobre a prefaaépela liquidez dos agentes econémicos

presentes na economia e consequentemente os efe@isa variacdo sobre a oferta e demanda
por crédito. A primeira secao traz a tona os desleimaentos tedricos que permitem aproximar a

analise regional e a financeira através da disoudadocalizacao espacial de servicos segundo
uma hierarquia que responde a especializacdo deSeza mostrado que essa hierarquia

contempla a existéncia de regides centrais e peafdentro de um mesmo pais, provocando
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diferentes escolhas de alocacdo de recursos emardids ativos conforme o ambiente em que se
insere.

A patrtir disso, considerando que os agentes apgeeeetiferenciados graus de preferéncia pela
liquidez, afetando o crédito regionalmente, paeti@ara a analise de modelos que contemplam os
determinantes e as consequéncias da variacdo da efedemanda por moeda. A secédo 2
considera o modelo de DOW (1993990) e os resultados que diferentes estagiosatias
podem provocar nas regides (CHICK, 1986) priorizas efeitos da moeda como variavel
principal no desenvolvimento das regifes. Essegpfavorece o didlogo entre a centralidade e
hierarquia, tanto do sistema financeiro quantordgies, e os efeitos que os diferentes estagios
bancarios promovem no fluxo de moeda das regides.

3.1. O espaco sob a dtica da disponibilizacdo denfibes de oferta e demanda de bens: a
contribuicao de Christaller

Mais do que um artificio de seguranca frente a tegeimesperados ou fator crucial dentro dos
processos econdémicos, para LEE (1999, p.20i9rnkey also carries with it the social norms and
relations which provide the context in which ecomomactivity may take place Por estar
carregando em si relacées e normas contidas emmuledela sociedade, a moeda é um dos mais
geograficos fenbmenos econdémicos. Por um lado satbaais que produzem e regulam a
circulacao de moeda que lhe conferem credibiliqadea falta dela); por outro, € o mesmo local
gue se configura como o0 meio por onde o valor dadacera sustentado, desafiado e trocado
através do tempo, sua existéncia dependendo daitcmd® espaco temporal da reproducéo
social. A moeda em si, meio propulsor da atividectendmica, encontra obstaculos diferenciados
segundo a regido em que circula, o que dependenferite dos desenvolvimentos urbanos que
essas proprias regides apresentam.

A partir da contribuicdo de Christaller para a i@oecondmica regional, percebe-se uma

tendéncia a contextualizacédo deste sistema urlpanindo-se a principio da sua definicdo como

8 A referéncia citada contempla varios artigos manlos pela autora em um livio sobre moeda e progess
econdmicos.
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um conjunto de centros urbanos dentro de um teajtinteragindo de uma forma logica a partir
de funcdes ou servicos, 0 que propicia a explicdgdsurgimento das aglomeracoes.

O modelo interposto por CHRISTALLER (1933/1966yeéqgtientemente tido como um “modelo
tipo shopping. Funcgbes (entendidas como servicos ou manufaterbens) sao orientadas pelo
mercado, ou seja, sdo ofertadas tanto para consrgmidjuanto para provedores de outras
funcdes, aléem do fato de serem distribuidas arghatum ponto concentrador, o que nos remete a
figura de umshopping centee suas vitrines oferecendo diversos tipos de lesta. orientacédo
mercadoldgica das funcdes de oferta traz uma ctaraspondéncia entre a distribuicdo espacial
da oferta e da demanda, assim também como a vauiactorca dessa correspondéncia, que em
tltima instancia vai depender para Christalleraegos de transporte e das economias de escala.
Esse modelo de sistema urbano exige mais sensontodwu que analises propriamente
econdmicas para seu entendimento. E baseado emrdemipostos: 1) a necessidade de que se
uma funcdo com uma area de mercado dada for alosfer um centro particular, este centro
também abastecera todas as funcbes que tenhamd&reasrcado iguais ou menores; 2) e a
existéncia de um fator constaitele crescimento do tamanho da area de mercads(preto
este que pode ser facilmente flexibilizado). Sab égides, Christaller constréi seu sistema de
lugares centrais hierarquicos.

Os desenvolvimentos teoricos de Christaller témacprnncipal foco a formacdo de uma rede de
centros urbanos assim como o estudo das razOdgapata existéncia de distintos tamanhos de
cidades e a sua distribuicéo irregular sobre ogesgzara que esses fatores sejam entendidos, o
autor passa necessariamente pela conceituacdondeebservicos centrais e rede de lugares
centrais. A centralidade caracteristica de um lugertral € um atributo ligado diretamente a
densidade de populacdo e as atividades econdmigstendes em uma determinada regido,
permitindo o fornecimento de bens e servi¢cos centags como, comércio atacadista e varejista,
servicos bancarios, organizacdes de negoéciosgesradministrativos, facilidades de educacao e

diversdo, etc. O lugar central atua como um ced&cservicos para Si mesmo e para areas
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imediatamente proximas (regido complementar). Atirpalesta definicdo, CHRISTALLER
(1933/1966) admite a existéncia de uma hierarqeiluglares centrais de acordo com a menor ou
maior disponibilidade de bens e servicos oferecidos uma localizacdo (bens e funcoes
centrais). A ordem de um bem ou funcéo centrab értdior quanto mais sofisticado for este bem
e maior for sua area de mercado.

Muitas dessas caracteristicas de localizacdo s&melpdas quando analisamos a estrutura
financeira nacional. No limite temos uma hierarggén espacial dos centros financeiros segundo
a forca, a independéncia e o alcance da decisdagelate financeiro. A cidade de S&o Paulo
apresenta o maior numero de agéncias bancariasdeno tBBrasil e a maioria de suas sedes, 0 que
significa que algumas decisdes dos bancos sobria afe servicos s6 ocorrem na cidade de Séo
Paulo. Quanto maior o grau de especificacdo da miden@or exemplo, um empréstimo de valor
muito alto), mais as decisfes sdo concentradasemEs nacionais dos bancos. Essa influéncia
sobre a decisdo de alocacédo de recursos tem acdifeeenciados; no caso de Sao Paulo a
influéncia alcanca todo o Brasil, principalmente p@ da alta centralidade desta cidade e do
controle das sedes sobre suas filiais espalhadasipras regides brasileiras.

As contribuicdes tedricas destes deste autor apesri 0 entendimento da localizacdo das
atividades econ6micas de uma regido a partir dgéntias sobre a distribuicdo de fatores de
acordo com forcas diferenciadas de demanda e of€matas localidades possuem certa
representatividade numa hierarquia de oferta decssre bens que faz com que sejam capazes
de polarizar areas em seu entorno. A amplitudeotBripacdo de cada localidade dependera do
grau de especificacdo dos produtos ofertados, titdsutas urbanos existentes e da rede de
relacbes espaciais que estabelece com outras daded (FIGUEIREDO, MENEZES e
CROCCO, 2006).

Se analisarmos esses fatos com relacdo a dispasic&stema financeiro, perceberemos que
muitas das categorias de Christaller podem seeag@igas na analise. As decisfes dos agentes

guanto a alocacao de seus ativos reais e finagceimoboa parte determinam a disponibilidade
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de fatores econdmicos (particularmente do crédiéo)essas decisdes levam em conta 0s
ambientes em que se encontram esses agentes.|@iafaequico do sistema financeiro de uma
localidade com alta centralidade € capaz de atraior demanda por servicos e maior oferta de
crédito, concentrando as atividades e drenandorsesudas regides de menor influéncia
decisoria. Esse aspecto por si sO € capaz de niofhrea localizacdo dos agentes no territério,
fazendo com que a hierarquia decisoria financemmadicione 0 comportamento dos agentes
econdmicos em geral (fora do sistema financeiro) celacdo a moeda. Com preferéncias pela
liquidez diferenciadas por regido, necessariamemtedisponibilidade de crédito muda,
favorecendo o aparecimento de localidades comedifes padrdes monetarios.

Tendo estabelecido as caracteristicas principaiglisiaosicdo de bens e servicos regionais
financeiros, os efeitos gerados a partir de gafdgerdas) obtidos da aproximacdo dos agentes
econdmicos em sistemas urbanos e a influéncia ssbagentes que compdem esses ambientes,
0 proximo passo € analisar modelos tedricos qusideram, com diferenciadas escalas de
importancia, a influéncia da moeda e seus derivadesegides.

3.2. O espaco e a moeda

3.2.1. O modelo de Dow

Frente aos desenvolvimentos tedricos e empiricosatkelos que aliavam vicissitudes regionais
a efeitos monetarios (exégenos ou enddgenos), DOW3] se destaca por promover uma
analise onde a causalidade entre oferta e demaeglee s principios de Keynes. O mais
importante passo de Dow na concepc¢do de um modaoproximo de principios onde a moeda
€ ndo neutra foi alcancado aliando a teoria moack@ynesiana em nivel regional com alguns
elementos da teoria da dependéncia e da causagdtativa®, o que criou um arcabougo para
efeitos cumulativos que salienta os circulos vixsogue o sistema financeiro pode originar em

paises com fortes diferencas nos niveis de desemeito de suas regides.

® MOORE e HILL (1982), FISHKIND (1977), ROBERTS eFHKIND (1979), BEARE (1976).

1 DOW (1987) concentra-se nas idéias de Causacdail@iva de MYRDAL (1957), adotadas por keynesianos
como KALDOR (1970), e na Teoria da Dependéncia@agda com neo-marxistas como BARAN (1957) e FRANK
(1966).
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O desenvolvimento de DOW (1993) tem como baseia @ que a demanda e oferta de crédito
respondem ao grau de confianca dos agentes locaialor esperado dos ativos existentes em
sua regido de origem, ou, mais precisamente, rfarfneia pela liquidez dos agentes. Quanto
maior a propensao dos agentes em investir em aktesnos em relacdo aos ativos locais, menor
o multiplicador bancario e menor o nivel de reseda regido. Dada a preferéncia pela liquidez
dos agentes, determina-se o0 nivel da oferta e démpor crédito, que de acordo com a
proporcao entre depdsitos de curto e longo prazcadeiam o patamar de renda regional. No
caso de um aumento da preferéncia pela liquidep@epso que se instaura € o seguinte: dada a
taxa de juros regional, a curva de oferta de aéhtretrai a0 mesmo tempo em que a demanda
por crédito se expande (pelo aumento tanto da paquor crédito que sirva confonding para
empréstimos de menor prazo quanto da demanda pdalcprodutivo) e a capitalizacdo do
sistema bancario chega proxima ao limite sustengaelos agentes financeiros locais. A
proporcao entre depdsitos a vista e a prazo, fudganivel de equilibrio do crédito, segue a
reducdo da oferta e a expansao da demanda poto¢crgeliando reducdo na renda regional via
um efeito multiplicador-acelerador condizente coraumento da preferéncia pela liquidez dos
agentes, consequUéncia da menor intencdo das filmeas em investir, dada sua reduzida
confianca no ambiente local e crescente dificuldaglemanter o nivel de emprego devido a
inacessibilidade do capital produtivo.

Uma regido central, relativamente a periférica,aéacterizada por uma maior demanda por
crédito porque sdo maiores as oportunidades dstimento percebidas pelos agentes, a oferta
de crédito responde a um patamar abaixo do nivédode de juros nacionais (devido ao baixo
risco dedefaul) e a preferéncia pela liquidez € mais baixa (dewad otimismo em relacdo aos
maiores retornos sobre ativos de longo prazo).géceperiférica, ao contrario, apresenta alta
preferéncia pela liquidez, tem um teto de ofertardelito menor que a regido central e cobranca
de taxas de juros que ficam muito acima da taxaonak (devido aos maiores riscos com

default). O resultado € que regides centrais téla® maiores que regides periféricas.
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Mas, muito além disso, o sistema financeiro apteserom o passar do tempo, um processo de
enraizamento institucional que promoveu principaiteenaior liberdade de atuacéo e autonomia
nas suas decisoes, fundamentalmente na direcdmickcao de seus ativos. De meros captadores
e alocadores de recursos, limitados por suas eesardividuais, 0s bancos passaram a agir com
menores restricdes a expansao de seus ativos,nmaplando mudancas que tiveram profundos
impactos nas economias regionais.

3.2.2. Regibes, os estagios bancarios e os impactosetarios

O desenvolvimento bancario através da superac@oniia de estagios evolutivos sugerido por
CHICK (1986) e presente no modelo de DOW (199031%&z a tona a discussao eminente do
papel do setor bancéario na criagdo de moeda esaetrte importancia do lado monetario na
economia real.

Para CHICK (1986), o primeiro estagio de desenwndvito bancario tem como caracteristica a
limitacdo dos empréstimos pelo volume de deposdgstente. Os bancos sdo meros
intermediarios entre agentes, fazendo a ponte @uupanca (depdsitos de maior prazo) e
crédito, com a taxa de juros sendo o0 preco que meraue equilibra os volumes ofertados e
demandados de crédito. Os bancos no estagio 1 ¢guepa escala de operacdo, sao locais e
funcionam apenas como agentes no processo de a@boeatye poupancas.

No segundo estagio de desenvolvimento bancaricepdsitos passam a utilizados como meios
de pagamentos pelos bancos e dessa forma o qpédia ser limitado por uma fracdo da reserva
monetaria do banco. Ao atingirem o0 estagio 2 deerdedvimento, os bancos ainda sao
regionalmente distintos e sua habilidade em estemdmncessdo de crédito depende tanto do
tamanho do multiplicador de depdsitos quanto dotiplighndo (as reservas bancarias). O
multiplicador é maior conforme as proporcdes emégervas e depdsitos, a proporcao entre
dinheiro em caixa e depdsitos, a importacdo e timaesto fora da regido forem cada vez

menores.
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Assim como apontam CAVALCANTE, CROCCO e BRITO (2R05 comportamento dos
poupadores é indiretamente influenciado por mudanga niveis de investimento via alteracdes
da preferéncia pela liquidez, levando-os a adavaif@ios mais ou menos liquidos segundo a
incerteza frente a economia. Um aumento na prefer@ela liquidez de agentes regionais pode
fazer com que levem seus ativos para regifes reatsats, o que diminui a disponibilidade de
credito em sua regido original. Quanto maior a ld#de do banco em expandir crédito
independente de sua base de depositos e quanto mefesto das saidas de recursos financeiros
na preferéncia pela liquidez dos préprios banc@nansera a perturbacao na disponibilidade de
crédito da regido.

Esse padrdao de comportamento dos agentes em ged# & ser reproduzido pelos proprios
bancos, ja que sua disponibilidade em empresteggi@o esta correlacionada positivamente com
o grau de confianca que deposita na base localfderiac6es disponiveis. Em um ambiente de
incerteza crescente, bancos nacionais podem empneshos para a periferia dada sua estrutura
econdmica e o remoto controle sobre as sua filBascos especificos da periferia, por sua vez,
irdo preferir manter um nivel de reservas maisaltestringir os empréstimos locais, colocando-
se em uma posicao de desvantagem relativa e emedoap concentracdo bancaria no centro.
Além disto, a maior preferéncia pela liquidez ddlmd na periferia se traduziria em maior
parcela de depdsitos a vista sobre depdsitos a,apie poderia obrigar bancos a diminuirem o
prazo de seus empréstimos para ajustar ao merzar goa depdsitos, gerando menos recursos de
longo prazo para a regiao.

A existéncia de regides centrais e periféricas pemmeada pelo intenso grau de dependéncia
apresentada pelas regides menos desenvolvidasogaardesempenho de economias centrais,
perpetuando os efeitos cumulativos locais derivadis variacbes de renda e investimento.
Bancos periféricos possuem administradores quenret@a maior quantidade de informacdes
sobre o mercado e a regido que pertencem, poitessanaior possibilidade de se resguardar

frente a crises de saida de capital.
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Essa caracteristica de bancos periféricos € visieelterceiro estagio de desenvolvimento
bancario, que segundo CHICK e DOW (1988) cara@ese pela maior interacdo entre bancos,
gue passam a fazer empréstimos uns aos outros éssorpassam a ter uma maior integracao
como instituicdo, promovendo o0 conceito de sistéimenceiro a um patamar mais elaborado.
Nesse estagio o mais importante ndo é a reserixadnal de cada banco, mas sim o volume de
reservas coletivas, de todo o sistema, que vairggmno limitador da expansao do crédito. Uma
reducdo das reservas do banco de uma regido podestairada por bancos de outras regides
gue possuam excesso de reservas; as diferencas ttwsabancos ficam a cargo apenas das
assimetrias de informacao entre os agentes dewliéey regides, enquanto a propensao a investir
em cada regido depende da balanca de pagamentosaieg

Mas esse fendbmeno esconde alguns efeitos decardatemergéncia do local como fator
determinante nas decisfes econdmicas. Primeirarpedtamos destacar, assim como Christaller
ja havia apontado, que a rede de centros urbanstemes em uma regido respeitam uma
hierarquia determinada pela especificidade de @wjue esse centro oferece, fato que também
ocorre quando tratamos de servicos do setor fim@nc&ssim como existem sedes de bancos
presentes nos grandes centros urbanos e que dgtédepdecisério sob a alocacdo dos varios
recursos de seus portfélios, existem também aqagkscias secundarias, num nivel inferior do
estagio decisorio da espinha dorsal bancaria, guseseficiam da existéncia de algum tipo de
escala sob seus servigcos e por isso possuem alguimaomia sob a decisdo de alocacdo dos
ativos bancarios. E como se numa cadeia de immiatéio banco, existissem entre a sede e as
agéncias meramente intermediadoras de recursos teroaira linhagem de agéncias que
respondem a sede e operam com recursos repassadea, pnas possuem certa autonomia para
decidir o grau de liquidez com que querem operas s¢ivos. A existéncia dessas subsedes dos
bancos deve-se principalmente a dinamica presenéeenomia local, através de niveis de renda
gerados por economias com estruturas produtivas efigientes, melhores estabelecidas e com

niveis menores de incerteza.
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Segundo CHICK (1986) o quarto estagio de desenwelnio bancéario preconiza o
estabelecimento de uma autoridade monetaria, etagoga de Ultima instancia, que expande
ainda mais o poder de criacdo de crédito, ja queeata os limites de expansao do crédito dado
pela garantia de salvaguarda do sistema, partioglae das reservas bancarias, gerada pela
implementacéo de um Banco Central. Todas as céisdtias do terceiro estagio sdo acentuadas,
principalmente aquelas que implicam diferenciag@&gsonais. O Unico limitador da propenséo
dos bancos a emprestar em uma regiao passa aasgroguia vontade em satisfazer a demanda
por crédito de acordo com a taxa de juros detehipala autoridade monetaria.
No quinto e Ultimo estagio de desenvolvimento osicba assumem completamente a
administracdo de seus passivos (reduzindo a immmiat@las reservas) com a intencdo de manter
um equilibrio entre seu passivo (depoésitos) e dtivédito) que permita continua expansao do
padrdao de empréstimos observado. Inicialmente gebgdo por depdsitos é satisfeita sem a
necessidade de variacfes nas taxas inter-regidaeaiepodsitos, pois a oferta destes € capaz de
satisfazer a necessidade das demandas por liquidez.
Mesmo com a emergente globalizacdo de mercadosfagoeece a adocdo de tendéncias de
financiamento homogéneas, ainda persistem difesengaionais significantes em mercados
financeiros. Numa escala regional, firmas operanreshes financeiras que moldam seu acesso
ao credito e os termos que envolvem tal demanda.s&ntratando de distritos industriais
marshallianos, o banco local é descrito como

“(...) an organism born and bred in the districhat is very closely linked with local

entrepreneurs (and often with other local sociadl golitical lobbies)... [A]n institution

of this sort can give a much greater weight to ge¥sonal qualities of whoever

demands credit, and to the specific prospects givan instrument, that can a bank
which is less well rooted in the local environmedBECATTINI, 1990, p.47).

Ressaltadas as principais caracteristicas do sisfamnceiro e de seus agentes quanto a
disposicéo locacional e as dindmicas de ofertaneadda regionais por crédito, parte-se para o

complemento empirico deste trabalho, visando dsenéspecifica de como a oferta de crédito e
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0 sistema bancario se configuram frente as aglgiesaprodutivas presentes na estrutura
econdmica nacional.

4 ANALISE EMPIRICA DE AGLOMERACOES PRODUTIVAS LOCAI S E DO
SISTEMA FINANCEIRO

Apresentado os fundamentos tedricos que permeiaiscassdo de aglomeracdes produtivas,
espaco e territério, o presente trabalho estabéleses para a discussdo de uma analise empirica
gue possa trazer alguma luz sobre o tema.

As potenciais aglomerac¢des produtivas locais exisseno Brasil serdo analisadas frente as
variaveis financeiras presentes em seus munic@i@asigem, na tentativa de se estabelecer uma
relacéo entre o aprofundamento da concentracastmaludestas aglomeracdes e a variagdo dos
caracteres financeiros, tanto crédito quanto orgépstema financeiro presente na localidade.
Para isso sera utilizado como instrumento para alisen quantitativa a Analise de
Homogeneidade (HOMALS), que tem como ponto forteatar a proximidade dos valores das
varidveis em estudo, contribuindo para o entendionda relacéo entre o sistema financeiro e o
aporte de crédito disponibilizado e as APLs e shstintos poderes de concentracdo industrial.
Dessa forma pretende-se tipificar os niveis decéndie concentracdo das aglomeracdes
produtivas na tentativa de se criar uma tipologistas relativamente ao sistema financeiro.

Para esses efeitos, este capitulo se divide emsaé8es. A primeira apresenta os dados
financeiros que serao utilizados no estudo; a skgeacao introduz a metodologia utilizada para
apreenséo das aglomeracgdes produtivas; e a tesegié® apresenta os resultados derivados de
sua utilizagao.

4.1. Os dados financeiros

O conjunto de dados financeiros foi coletado juato LEMTe/CEDEPLAR (Laboratério de
Estudos sobre Moeda e Territério) que compilou dadtw Banco Central do Brasil através do
documento de estatistica bancaria PCJS0006, goenilidiza o balancete mensal dos bancos de

municipios com mais de trés agéncias para 2003tok, os dados financeiros disponiveis
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relativos a municipios, com a restricdo do numenaimo de trés agéncias para todos 0os meses
do periodo escolhido, totalizavam 990 localidades.

A restricdo de numero minimo de agéncias € umateaistica dos dados do LEMTe que foi
imposta pelo Banco Central. Para evitar problen@sddntificacdo ou de dados escolheu-se
selecionar municipios que apresentem balancetesatiasn em todos os meses do periodo, pois
primeiramente evita-se dados faltantes para alguooasas dos balancetes, o que poderia
ocasionar problemas na analise quantitativa datagfde estudo; e segundo, porque 0 processo
eletrénico de coleta destes dados néo permitidragdo de municipios que apresentassem meses
faltantes no periodo escolhido.

O dado bruto fornecido € a média do balancete desmondente municipio em 2003. Isso
significa que todas as variaveis e indices de debemento do sistema financeiro utilizados séo
baseados nos lancamentos contabeis deflacionadesmjianto de bancos (bancos comerciais
incluindo o Banco do Brasil, bancos multiplos comarteira comercial, caixas econdémicas
federais e caixas econbmicas estaduais) existertesdade especifica. O elenco de contas
municipal € separado por contas pertencentes\ametio passivo.

Todas as contas do ativo refletem valores que rsiggooam como bens e direitos de propriedade
dos bancos e administrados por eles. As operagderedito (conta 1600) sdo contas que geram
receitas para os bancos e refletem os niveis d&adtgal de recursos bancarios (crédito) para o
municipio. O grupamento contabil “Operacdes de @&ddivide-se em diversos sub
agrupamentos (contas 161, 162, 167, 169, 172) ocadecom sua particularidade e funcéo
especifica. Os empréstimos e titulos descontadmstacl61) se referem ao crédito cedido
diretamente aos correntistas. Em sua maioria deggooam como empréstimos a pessoas fisicas e
juridicas como cheque especial, crédito direto mamasumo, capital de giro para empresas,
descontos de duplicatas de operacdes mercantmmdes de notas promissoérias e adiantamentos

a depositantes.
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Todas as contas que se apresentam sob a rubri@ntiamentos” captam operacdes de credito
gue normalmente possuem prazo mais dilatado, origemestinacdo especifica dos recursos.
Nessas contas sdo lancados os valores de repasgesaino para programas de financiamento
industrial e agricola como o FINAME e os créditasars fornecidos pelo Banco do Brasil. A
conta 162, denominada simplesmente Financiamenggsstra principalmente o0s repasses e
empréstimos a pessoas juridicas para o financiantknprocesso produtivo do setor industrial.
A conta 167 tem como destino especifico a agrotnidiis conta 169, intitulada Financiamentos
Imobiliarios, converge os lancamentos relativos eopréstimos para habitacdo e empréstimos
para obras de infra-estrutura (providos em quaaet@alidade pelo BNDES). Por fim a conta
172 denominada Outros Créditos, representa em ai@iaa concessao de crédito voltada para
0 comeércio exterior, via negociacbes cambiais @ito® relacionados a isencdo de alguns
tributos.

O passivo dos balancetes bancarios engloba asagbeg dos bancos frente a terceiros. Dentro
dessas obrigacdes aparecem os depoésitos a vipssovo de maior liquidez dos bancos; os
depdsitos de poupanca, que sao separados dostdsgogista por serem remunerados, apesar da
alta liquidez desses recursos. Os depdésitos inéereiros, de menor liquidez, sdo separados em
depadsitos interfinanceiros (obrigacdes junto aasubrancos) e depdositos a prazo (obrigacées dos
bancos junto a terceiros com prazos e encargasiaias.

4.2. A identificacdo de aglomeracgfes produtivas lais

A segunda fase de captacao e tratamento dos dadosdmo objetivo identificar aglomeracoes
produtivas brasileiras. Nessa fase foram coletdddss de emprego da RAIS (Relacédo Anual de
Informacgdes Sociais) em 2003 para 13 subsetoratividade econdmica, aqueles relacionados a
indUstria, com o intuito de poder calcular um iedide concentracdo que identifique
aglomeracdes produtivas espaciais. Foram sele@merikRi setores industriais agregados segundo

a divisdo da base de dados da RAIS. Sao eles: esdiativo mineral metalico e mineral nao
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metalico, calcadista, mecanico, quimico, de papglaéica, metallrgico, alimenticio, téxtil, de
transportes, moveleiro, de eletrénica e setor dasitnia de fumo, couro e borracha.

Para a identificacdo de APLs privilegiou-se a melogia adotada por CROCCé& al (2003)

que utiliza o indice de Concentracdo Normalizadidn) como fator investigativd. Tal
metodologia combina trés critérios que exprimemelacéo de concentracdo e especializacdo de
uma regido em determinado setor de atividade eceadr® primeiro deles é o Quociente

Locacional (QL) que ajuda a determinar se uma eidad particular possui especializacdo em

g

um setor especifico. A expressao € a segudznle7

EBR

ondeE} =Empregalosetorinacidadej, E; = Empregaotalindustrialnacidadej;

E.. = EmpregalosetorinoBrasil; Eg; =EmpregdndustrialnoBrasil.

O QL é um indicador tradicional na economia regioaajual procura comparar duas estruturas

espaciais segundo os ramos de atividade econdmésernies nestes espacos. O numerador
define a proporcado de empregos de um setor em egi@orem relacdo ao total de empregos da
regido, o que pode ser considerada como o pesivoel®d setor na regido considerada, ou regiao
em estudo. O denominador expressa 0 peso do empnegon setor com relagcdo ao emprego

total de uma regido de referéncia, no caso o Br&simbinadas as proporc¢des, temos uma
medida que expressa o grau de especializacdo dibpea de estudo.

O segundo componente do indice de concentracdoé(l€)Participacdo Relativa (PR), uma

- . . . L . . E!
proporcao que relaciona a importancia do setor maiectpio em ambito nacionaPR= "! £
BR

1 A escolha desse método de identificacdo de ARbscd0 subjetiva desta monografia, ja que segund®™N e
SUNLEY (2001) existem diferentes critérios de idfe#cdo que variam de acordo com a necessidade dessaltar
certos aspectos dos arranjos, sejam eles econdoucEciais.
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O ultimo indicador € Hirschman-Herfindahl modifica(HHm), elaborado na tentativa de captar
em que medida a especializacdo do setor no mumicifiete um fenbmeno do setor ou da

estrutura industrial do municipio como um todo. Ee define da seguinte forma

E E.
HHm:[Ei—’J—( ’J. O indice Hirschman-Herfindahl modificado control@través da

proporcao relativa do municipip no emprego do Pais) a proporcdo entre empregos em
determinado setor presente no municipemm relacdo ao emprego do mesmo setor em escala
nacional (a primeira proporcdo do lado direito daagédo). Se algum municipio apresenta alta
proporcdo de empregos em um setor, mas a0 Mmesmuo,temn emprego NoO Mmunicipio €
relativamente alto, estamos lidando com econommstralizadoras de recursos e muito
diversificadas e a segunda proporcdo do lado dimét equacdo evita que o HHm entre no
calculo do indice de concentracdo sem desconttoode diversificacdo da economia local.

Para o célculo do indice de Concentracdo Normaldizaflo somados os trés indicadores

anteriores numa combinacéo linear e cada indicest®be um pesdy), que depende do valor

de explicacdo de cada um. Sua especificacdo é&mseln; =6,QLn, +8,PRn +&;HHmMN,

Com os indices de concentragdo em maos, a segteqa @o tratamento de dados pode ser
iniciada. Nessa fase, os 5.463 municipios constadi@z base da RAIS de 2003 foram
classificados segundo sua potencialidade em seragimmeracdo produtiva calculando seus
respectivos ICs; deste conjunto selecionou-se agurlinicipios que apresentavam 10 ou mais
estabelecimentos respectivos pra cada setor immlugisse € um filtro nos dados que representa
o fato do municipio que se candidata a APL preaiaium requisito minimo obrigatorio de
escala, ou seja, a provavel aglomeracéo precisaipeg® minimo 10 estabelecimentos no setor

especifico para ser considerada uma APL

12 A severidade dos filtros para nimero de estabmttios variam para os estudos empiricos sobrej@sran
produtivos locais. A escolha pelo minimo de 10 led&cimentos amplia o conjunto de potenciais APLs
selecionados, o0 que torna a andlise mais ricagog®ba municipios com incipientes aglomerag8edytivas.
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O préprio IC apresenta uma escala, no sentido engganto maior o indice, maior € o potencial
do municipio possuir uma aglomeracéo produtiva emdaterminado setor. Assim, do conjunto
total, foram selecionados 1.443 municipios que sgpr@aram IC representativo e mais de 10
estabelecimentos para qualquer um dos 13 setatestirais em 2003. De posse desse resultado,
0 segundo filtro toma o municipio e seleciona oamajalor de IC por setor existente na
localidade, o que representa a potencialidade duaipio apresentar uma aglomeracao espacial
produtiva em um determinado setor industrial. Dapsgo respectivo de municipios, 715 sao
coincidentes com a base de dados financeiros (fpimsccom trés ou mais agéncias bancarias)
coletados anteriormente.

4.3. A analise de homogeneidade HOMALS (analise dalltipla correspondéncia)

4.3.1. Descricdo dos dados utilizados

Para se iniciar a analise de homogeneidade, asnsegwariaveis foram selecionadas para
compor o estudo:

TABELA 2 — Andlise descritiva ddados para a analise HOMALS.

Estatisticas Descritivas
Valores
Variaveis (N = 715) Minimo Maximo Média Desv~|o
Padrdo
IC - indice de Concentracéo -1,95 42,93 2,65 4,11
QL - Quociente de Localizagao 0,1 66,13 7,63 8,81
Crédito (Milhdes de Reais) 1,55 174.146,37 529,81 6.782,46
Dep. a Prazo (Milhdes de Reais) 0,32 184.456,85 596,33 295,82
Poupanca (Milh8es de Reais) 3,09 23.482,50 173,43 1.098,89
Agéncias Bancarias 3 1.972 16,59 87,43
Preferéncia Liquidez Bancos 0,01 1,39 0,28 0,16
Populacéo (2000) 6.354 10.435.546 142.726 493.369

FONTE: ELABORAGAO PROPRIA.

A base de dados possui municipios que apresentiioe$nde concentracdo que variam de -1,95
até 43. Segundo CROCCE al. (2003) é de praxe estabelecer o seguinte critérimicipios
com IC < 1 n&o possuem significancia em termosoteentracéo produtiva. Para valores de IC
maiores que 1 pode-se inferir que exista algumaesdracdo produtiva no municipio em

questdo, com a potencialidade de concentracdo aangenconforme o indice aumenta.
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As variaveis financeiras tém o objetivo de refletipadrédo de financiamento existente em cada
municipio. A variavel crédito representa o somatd@las seguintes contas relativas a crédito do
municipio: empréstimos, financiamentos, financiatbgna agroindustria, financiamentos
imobiliarios e outros créditos. Os municipios seleados apresentam um sistema financeiro que
no ano de 2003 disponibilizou uma média de 530dr8hde reais.

A variavel poupanca é uma conta do passivo e desigrdepositos locais relativos a essa conta.
A diferenca da poupanca para o crédito € que glauta carater totalmente local; sédo captacdes
dos bancos inerentes ao municipio em que se eaconénquanto o crédito normalmente vem de
um repasse de uma agéncia de maior centralidagmupanca se assemelha a um depoésito a
vista (devido a alta liquidez), mas difere quan@ocensidera a remuneracdo que a conta
proporciona.

As proximas variaveis completam a analise e pret@nohdicar o aspecto de desenvolvimento
financeiro presente nos municipios. O niumero de@gé existentes em cada localidade reflete
principalmente a centralidade caracteristica dea caminicipio. Quanto maior a densidade
populacional municipal (captado pela variavel papab 2000) maior € o numero de agéncias
bancarias presentes, ja que maiores niveis de ggmindicam maiores niveis de urbanizacéo,
maiores ofertas de servicos e consequientemente maiero de agéncias. O numero médio de
agéncias por municipio € de 16, mas com a resgai@aesta variavel apresenta alta correlacao
com o tamanho da localidade, que podem chegar esepar até o valor maximo de 1.972
agéncias (cidade de Sao Paulo).

A variavel depésitos a prazo também representa coma do passivo dos bancos, mais
precisamente o tipo de depdsito que apresenta nigpidez dentro de todo o conjunto de
depositos. E de se esperar que regibes mais dégidagp com niveis maiores de populacéo e
renda apresentem maior nivel de depdsitos a prazpu@ o sistema financeiro presente nestas

localidades € mais desenvolvido e pode oferecer #3s de servicos mais eficazmente, seja
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porque estd em um ambiente com menor incertezgyoogue o publico também apresenta
demanda significante por esse tipo de servico.
A preferéncia pela liquidez dos bancos é medidaupoindice criado por CROCC& al (2005)

gue relaciona contas de alta liquidez dos balasa®imn contas de baixa liquidez. A proporcéo

PLB = Depdésitosavista
OperacoesleCrédito

(EQUACAO 1) capta em que magnitude o banco opta po

disponibilizar seus ativos de maior prazo segundis ®brigacdes com terceiros. A proporgcao
entre depositos a vista e total de crédito propoeciumaproxy para a preferéncia pela liquidez
dos bancd$, quanto maior essa proporgéo, maior a prefergrmidiquidez, pois ou os bancos
estdo concedendo menos crédito (menor o denominaxoro nivel de depdsitos a vista
(obrigacdes de prazo curtissimo) € alto em relagiorédito, significando que o gerenciamento
do banco nao proporciona o alongamento adequadwatm de suas obrigacbes e as mantém
mais liquidas, dificultando a criacdo e oferta ailito.

4.3.2. A metodologia da analise de correspondénciailtipla (HOMALS)

Com essas variaveis em maos decidiu-se partirypasaanalise que pudesse gerar resultados que
refletissem o padrdo de comportamento dos mungipiseus potenciais niveis de concentracao
com relacdo a disposicéo das variaveis financebasétodo escolhido foi o HOMALS (analise
de homogeneidade por meios de minimos quadradamadios), que estabelece quantificacdes
das variaveis de acordo com categorias previanestédelecidas e suas frequéncias relativas. O
meétodo constitui-se em uma ferramenta exploratqua se aproveita da relacdo entre as
variaveis para determinar a aproximacao entre catesgdelas, sem a obrigacdo de premissas

(como distribuicdo normal ou homogeneidade dossgpara execucdo do método. Objetos da

13 A utilizacdo de uma proporcdo entre depdsitosédittr para uma medidaroxy de preferéncia pela liquidez dos
bancos ndo se configura como ideal, 0 que poderiaresnediado se utilizdssemos dados para taxasirdg |
regionais (locais) ao invés do PLB acima. Mas &eat escopo de variaveis oferecido pela base desdarhecida
pelo LEMTe/CEDEPLAR, procurou extrair um indice quelhor refletisse a preferéncia pela liquidez llabas
bancos, o que é embasado pelos resultados de CR@CAL(2005).
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mesma categoria sdo representados proximos unsudi@s no espaco dimensional enquanto
objetos em diferentes categorias ficam distantes.

A homogeneidade das variaveis escolhidas é laterai®res niveis de crédito se fazem presentes
em cidades com maior populacdo, com todas as ouvanmddveis financeiras se comportando
também segundo esse padrdo. A idéia é tentaraetacas diferentes categorias para estipular
um padrao de distribuicdo de crédito, conformendgés de concentracdo industrial existentes.

A analise de homogeneidade leva em consideracéqaéincia relativa de individuos em cada
categoria previamente definfdaDe acordo com RAVINDRA e NAIK (2000) essas fregtias
permitem montar uma matriz de correspondéncia @ssyp um vetor coluna e um vetor linha
chamados centréides, correspondendo as médiasrpdadedas freqiiéncias para cada variavel.
Com isso podemos estabelecer uma proximidade estreategorias das variaveis. Segundo
RAVINDRA e NAIK (2000) essa proximidade € calculgua distancia qui-quadrado, que toma
como base a independéncia entre frequéncia dadveai(ortogonalidade), ou seja, admite-se
como premissa que as variaveis sdo independentesritédio de comparacdo entre duas
categorias quaisqueek é, assim, dado pela distancia métrica de disgiifalde

(Px =n [ =Nk / Ny + (k= N / NnY)])  (EQUACAO 3) onden, € a freqiiéncia bruta dos
individuos que apresentaram simultaneamente aa&i¢® a categori&; n; & a frequéncia bruta
de individuos que apresentaram a categfriac € a frequéncia bruta de individuos que
apresentaram a categokaA representacao grafica obtida como resultado tezaracteristica
implicita de simplificar as inUmeras relacdes stangas existentes entre as distintas categorias,
descrevendo as afinidades entre duas ou mais e@&i&@/ou categorias em um espaco
bidimensional, evidenciando a proximidade entrei@gdades de observacdo e suas respectivas

caracteristicas, o que facilita a comparacéo estraesmas.

4 A categorizacdo das variaveis é o primeiro pasa@ @ utilizacdo do método HOMALS. Variaveis sdo
selecionadas e de posse delas executa-se a sepdeagédividuos segundo categorias respectivaseavalos de
valores para cada uma das variaveis. O resultadmétodo fornece uma relacdo entre as categoriashetas
permitindo aproximar individuos com caracteristisamelhantes.
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Para CRIVISQUI (1998) a analise de correspondénuidéiplas ou analise de homogeneidade

engloba os seguintes aspectos: 1) facilita a agg@trde tipologias de individuos, mediante a

comparacdo de todas as unidades de observacaesatiag categorias das caracteristicas
observadas; 2) esclarece a relacdo existente ast@aracteristicas observadas; 3) resume o
conjunto de variaveis quantitativas observadas gpaqueno namero de variaveis qualitativas

relacionadas ao conjunto de variaveis estudadpe#djite entender a relacéo existente entre as
categorias das caracteristicas observadas.

O primeiro passo para utilizar o método de HOMAL&a#egorizar as variaveis em questao, ou

recodifica-las em uma nova escala unidimensionala#&gorizacdo proposta abaixo considerou

como prioridade a exploracdo maxima dos intervalesdados em categorias que pudessem
refletir aspectos de homogeneidade melhores definid recodificacdo apresentou a seguinte

escala:

TABELA 3 — Limites das categorias dasaeis selecionadas.

Categorias

Varidveis 1 2 3 4
Concentracdo Industrial <1 >le<4 >4e<20 > 20
Crédito (milhdes de Reais) <30 >30e<60 > 60 e <200 > 200
Dep. a Prazo (Milhdes de Reais) <10 >10e<40 >40e <80 >80
Poupanca (milhdes de Reais) <30 >30e<80 >80e<140 > 140
Agéncias <4 >4e<10 >10e<25 > 25
Preferéncia Liquidez Bancos >0,38 <0,38e>0,2 <0,2e>0,1 <0,1
Popula¢do 2000 (mil hab.) <30 >30e<80 > 80 e <300 > 300

FONTE: ELABORAGAO PROPRIA.

As categorias variam de 1 a 4, sendo que a cakedoengloba os menores intervalos das
variaveis e a categoria 4 representa os dados comaiores valores para as variaveis. As
categorias 2 e 3 apresentam resultados intermesli&&ndo separados segundo um desempenho
médio baixo ou médio alto.

Com relacdo a variavel indice de Concentracg&o, staxk municipios que apresentam IC < 1
possuem atividades econdmicas pouco concentragias provavelmente ndo espelham aspectos
produtivos destacados; estes municipios encontearaemidos sob a categoria 1. Para valores de

IC maiores que 1 temos cidades que apresentam algantentracdo industrial: para valores até
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4, a literatur& aponta uma indefinicdo para o indice, portanta eategorizado sobre a rubrica 2
(valor intermediario baixo). A categoria 3 englasavalores intermediarios altos. O limite entre
a categorias 3 e 4 se deu conforme a relacdo doiCas demais variaveis, na tentativa de se
explorar ao maximo cada um dos intervalos previamescolhidos para cada variavel. O limite
encontrado entre as categorias 3 e 4 foi IC = 20.

Essa exploracao dos intervalos permite identifataramente o objeto de estudo deste trabalho.
Em geral, as categorias 1 e 4 caracterizam cidpeggenas e grandes respectivamente. Essa
relagdo serd comprovada com a inclusdo da vanpmilacdo 2006, categorizada conforme o
tamanho das cidades: pequenas até 30 mil habitaméeas de 30 a 80 mil, grandes de 80 a 300
mil habitantes e municipios com escala metropditgue possuem acima de 300 mil habitantes.
RODRIGUES e SIMOES (2003) ao categorizarem murosim seu trabalho utilizam uma
divisdo semelhante quando tratam de tamanho de cipigd mineiros e variaveis de
desenvolvimento.

A variavel ‘Numero de Agéncias’ também € distrilaujobr categorias que estdo intimamente
relacionadas ao tamanho das cidades. Cidades gEgagnesentam poucas agéncias (até 4)
porque séao localidades periféricas que nao atragrools privados simplesmente por terem niveis
baixos de renda e de sofisticacdo de oferta decesr{FIGUEIREDO, A.; MENEZES, M.,
CROCCO, M., 2006). Essas localidades apresentand @&géncias, provavelmente filiais de
bancos publicos, os Unicos a se localizarem |a @aeecer funcdes de intermediacdo financeira
relativas a repasse de beneficios, inclusive repdsscrédito, de instituicbes governamentais.
Num nivel intermediario, o nimero de agéncias éonuriado. O limite estabelecido para o teto
de agéncias em municipios médios considerou cohoo MaNimMo a presenca solitaria de bancos
publicos até uma quantidade maxima que represengasema destes bancos publicos com um

representante dos cinco bancos privados nacionais nmepresentativos institucionalmente

* CROCCOet al. (2003).
16 Populacéo pertencente ao municipio no ano de #§indo dados do CENSO (IBGE).

39



(Bradesco, Ita, Unibanco, Santander, Rgat) que resultou num limite de 10 agéncias. Para
valores acima desse 0s municipios passam a a@esesibres escalas populacionais e maiores
guantidades de agéncias, que passam a ter mamsallial presente na localidade. A separacao
desse grupo intermediario alto para a categoriavd BEm conta esse aumento de escala de
agéncias, que ao invés de implantar apenas unaf fidissa a necessitar de mais devido ao
aumento das escalas de operacdes financeirashgassdimite para um teto de 25 agéncias.
Desse valor pra cima estdo caracterizados mungcifip@ metropole, com mais de 300 mil
habitantes.

Para categorizar o indice de Preferéncia pela dequoptou-se por determinar duas escalas, uma
maxima (0,38) e uma minima (0,1), que estabelesessdlores de altas e baixas PLBs
respectivamente, tentando explorar ao maximo a iamdpl do intervalo da variavel.
CAVALCANTE, A.; CROCCO, M.; JAYME JR., F. (2004) belecem um quadro onde os
estados brasileiros sdo divididos por niveis déepgacia pela liquidez. Através dele é possivel
estabelecer escalas para a categorizacdo daserariBor exemplo, regidées centrais como Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul e o [ustederal apresentam PLBs menores que
0,11. Estados periféricos menos desenvolvidosjtgsija maiores niveis de incerteza possuem
maior PLB, apresentando valores maiores que 0,8880&, Rondbnia, Para e Roraima). A partir
dessa inferéncia é possivel separar um conjuntouwthécipios com médios niveis de preferéncia
bancaria por liquidez.

O restante das variaveis financeiras seguiu unredeesemelhante, ja que os niveis de crédito, de
poupanca e depositos a prazo estdo altamente amorhdos, sendo que a oferta de crédito
atinge maior valor maximo do que a poupanca e uor y@uco menor que 0s depadsitos a prazo
(apesar da maior variacéo deste ultimo).

4.3.3. Analise de resultados do Homals

" Essa escala de importancia institucional é didaytior PUGA (1999) e ordena as instituicbes bamgimivadas
segundo o valor de seus ativos.
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O primeiro resultado considera a interacdo entite toconjunto de variaveis. A correlacao entre
as variaveis originais (QUADRO 1) demonstra umag&b positiva dos indices de concentracao
com todas as outras variaveis. Aumentos do numeragéncias, do nivel de crédito, da
poupanca, dos depdsitos a prazo e do tamanho ddapap sdo acompanhados de aumentos do
IC, o que é fruto dos niveis de escala municigagg)ificando dizer que municipios com maior
escala populacional e maior acesso a servicosciiras (credito) se relacionam com maiores
niveis de concentracao industrial. Essa causalidadee rigida e unidirecional, o que nos leva a
acreditar que maiores niveis de concentracdo indulktvam a aumentos ao acesso ao credito,
numa causacao circular tipica a discussdo de MYROAB7).

QUADRO 1 — Correlacdes das variaeeiginais.

ICc AGENCc CREDc POPc PLBc DEPPRAZOc POUPC
IC 1
Agéncias 0,402 1
Crédito 0,396 0,85 1
Populagéo 0,305 0,78 0,774 1
PLB -0,209 -0,133 -0,103 -0,213 1

DEPPRAZO| 0,39 0,799 0,833 0,689 -0,147 1

Poupanca 0,425 0,837 0,861 0,756 -0,222 0,847 1

FONTE: ELABORAGAO PROPRIA A PARTIR DOS RESULTADOS.

Importante também notar a correlagdo negativa en®P&B e as outras variaveis; reducdes da
preferéncia pela liquidez dos bancos aumentamrgaale crédito e o nivel de depdsitos a prazo,
0 que é condizente com a teoria, pois regides n®ifrais, com menores niveis de incerteza,
oferecem um ambiente econdmico mais estavel, ofagmecom que os agentes econdmicos
(bancos e publico) reduzam a maturidade de sewussati proporcionem maior disponibilidade e
procura por crédito. O nivel de poupanca tambémeatsrde acordo com reducdes da PLB, pois
0 publico presente nas localidades periféricasdisppsto a manter seus ativos de forma menos
liqguida e o banco tem que lidar com consequenteatondo prazo de suas obrigagfes, fazendo
com que ele reduza sua preferéncia por liquidem @slacdo ao IC a correlacdo também é
negativa, o que significa que maiores niveis ddepkacia pela liquidez se relacionam com

menores niveis de concentracdo industrial.
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Ao analisar a distribuicdo conjunta das categosiage um novo padrdo na relacdo entre as

variaveis, principalmente em relacdo a preferémméa liquidez dos bancos. Conforme o

GRAFICO 3, é clara a distin¢do entre os gruposgosieados. As medidas de discriminacdo da

TABELA 5 permitem separar as dimensdes. As sigkss \d@ridveis que aparecem na primeira

coluna da tabela abaixo ja designam a variaveyoateda (expresso pela letra ¢ que acompanha

0 nome).

TABELA 4 - Discriminacdo das medidas das variaypas

Dimenséao e a variancia tetqgllicada.

Dimenséao
1 2
ICc 274 ,061
AGENCc ,892 ,700
CREDc ,886 , 706
POPC 770 448
PLBc ,046 , 164
DEPPRAZOc ,826 ,551
POUPC ,898 ,606
% da Variancia 65,589 46,217

FONTE: ELABORACAO PROPRIA A PARTIR DOS RESULTADOS.

GRAFICO 3 - Coordenada das Categorias
sobre as duas primeiras dimensdes.
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Dimension 1
‘Warable Principal Mormalization.

A distribuicdo das categorias apresenta um padvéouc muito especifico. De acordo com o0s

autovalores da TABELA 4, temos ambas as dimendbe<] sendo influenciadas pelas variaveis
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numero de agéncias, populacdo, crédito, poupangapésitos a prazo. Num segundo plano
podemos afirmar que as variaveis IC e PLB sao wlifgsenciadas, pois apresentam poder de
explicacéo distintos de uma dimenséao para a dd@ssa forma pode-se afirmar que o IC separa
as categorias das variaveis na dimensao 1 (eixedmbal), com 0s municipios que apresentam
baixo e intermediario-baixo ICs do lado direitogeanto que o lado oposto separa as categorias
de intermediario-alto e alto ICs. Ja a dimenséeix(vertical) separa as categorias de baixa e
intermediaria-baixa PLB nos quadrantes superiorestermediaria-alta e alta PLB nos
guadrantes inferiores. Podemos nomear a primein@erdido comoeixo de concentracao
industrial e a segunda dimensao comigo da preferéncia pela liquidez dos bandés cada
quadrante do GRAFICO 3 estdo representados grupoatdgorias de variaveis bem separados:
0 grupo de categorias 1 no quadrante superiortalireigrupo 2 no quadrante inferior direito, 0
grupo 3 no inferior esquerdo e o grupo 4 no supesquerdo.

O grupo 1 apresenta meédio-baixa preferéncia peladiez porque, segundo os dados, as duas
contas (depdsitos a vista e crédito) refletem easlomuito baixos, principalmente para 0s
depdsitos a vista. Municipios com essas caradtar$sindo apresentam taxas de redepodsito
significativas pois configuram-se como municipiesifeéricos, com baixo dinamismo econémico
local e baixa renda. Esse efeito distorce o indid®; qualquer variagdo minima de crédito que a
localidade receba reduz a preferéncia pela liquidszbancos, mas como a taxa de redepdésito do
publico é baixa devido a uma alta preferéncia piglaidez destes, os depositos a vista nao
variam e o indice PLB acaba ficando baixo. Podedimes que nesses municipios a dinamica dos
agentes em relacdo ao crédito apresenta alta taxazémento de divisas, que ndo permanecem
no local devido as frageis condicbes econdmicoas®que permeiam essas localidades.

Por outro lado, o grupo reunido sob as categor@a® 4ue apresenta melhor dindmica econémica
pois representa municipios que estao inseridosmebieates centrais de menor incerteza, o que
faz com que as variaveis financeiras apresentegisnimaiores. Ao contrario do grupo 1 (onde

reinam municipios com fraco dinamismo industria$) maunicipios selecionados no grupo 4
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possuem alto nivel de concentracdo industrial nsd8oeinseridos em economias bastante
diversificadas, 0 que exige cuidados ao analisa-los

Os sistemas financeiros presentes nos municiprasteaizados pelo grupo 4 acima possuem um
aspecto que os distancia dos demais grupos, painogmte porque os bancos oferecem servicos
diferenciados e permitem acesso a maior gama deédnds. O grafico seguintenos da uma
idéia desse fato. A disposicdo dos municipios caiegdos e rotulados pela variavel IC
apresenta um padrdo em forma de U, com as duaaspagiomerando, do lado direito, o grupo 4,
e do lado esquerdo, o grupo 1. Essa disposicaoemoste a curva em U de KUZNETS (1968,
1959/1970), com suas extremidades apresentandiesegbm melhores niveis de distribuicdo de

renda porque os individuos sdo homogeneamentepaiaiss ou mais ricos.

GRAFICO 4 - Coordenada das Categorias sobre as duas
primeiras dimensies com objetos rotulados por IC.
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Dimension 1

Wariable Principal Mormalization.

A referéncia teérica direta do U de KUZNETS néoeedr aplicada aqui, pois ndo se encaixa

com exatiddo no perfil dos grandes municipios l@@ss e suas imensas desigualdades intra-

® O GRAFICO 4 é a mesma representacdo do GRAFIC@a3, com a disposicdo dos municipios ja rotulados
segundo a categorizacao para o indice de concéatrag
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urbanas. Mas se pensarmos que estamos tratandiesimepte da diferenciacdo dos servigos
financeiros ao invés de renda, podemos afirmarr@seduas extremidades do U espelham-se
municipios que apresentam menos divergéncias clapireao acesso aos servigcos financeiros,
sejam eles praticamente inexistentes ou inoperamerelacdo ao sistema econdémico (Como no
grupo de categorias 1) ou, por outro lado, altameliversificados, disponiveis em todos os
niveis de sofisticacdo para todas as classes da existentes na localidade (como no grupo de
categorias 4). Os municipios selecionados no gtup&o possuem escala de renda e por isso nao
possuem acesso completo ao sistema financeirogjapm de categoria 4, apesar da diferenca de
renda intra-urbana, apresenta localidades comnsstdinanceiros que oferecem uma gama
diversificada de servicos que contemplam as ditgaelas demandas de cada classe social intra-
municipal. Nos dois sentidos a desigualdade é memorninguém tem acesso a Servicos
financeiros (extremidade esquerda) ou grande pgavssui acesso a diferenciatfoservicos
(extremidade direitd)

Voltando ao GRAFICO 3, ainda existe dois grupos tGmintermediarios (categorias 2 e 3) que
apresentam alta preferéncia pela liquidez (catago®LB 1 e 2). De fato municipios
caracterizados pelos grupos de categorias 2 effjoemam-se o centro da atencdo deste trabalho,
por estarem retratando com maior fidelidade possaglomeracdes produtivas do tipo discutido
na literatura como arranjo produtivo ou sistema meducdo local. Essa inferéncia é
consequUéncia da analise anterior dos grupos 10s grupos intermediarios 2 e 3, apesar de se
situarem nos quadrantes inferiores direito e eslpuerstdo relativamente mais distantes dos
grupos 1 e 4 e mais proximos entre si. Isso desigma maior semelhanga entre esses grupos
intermediarios, que mesmo sendo separados pelansfimel pelo valor do IC, mostram um
padrdao de homogeneidade, principalmente quantooainpdade das variaveis financeiras

relativas a cada um deles. Mesmo separados emgsedsantes respectivos e bem definidos

1° Diferenciacdo exercida por nivel de renda ou suimtores.

%0 Este tipo de analise n&o incorpora as diferenga®nida intra-urbanas. Mas considera-se que mesinefsitos
destas diferencas dentro do municipio, o setonfiemo ofereca pacotes de produtos distintos patatds classes
sociais.
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guanto as variaveis financeiras, a categoria ded#Ccada um deles ndo se aproxima
perfeitamente do restante das categorias. Issoggdmtendido da seguinte forma: as categorias
de IC ndo sédo se assemelham com precisdo ao ecd@sicategorias de variaveis. Esse é um
sintoma do fato de que municipios com um indiceateentracao industrial médio (entre 1 e 20)
nao apresentam uma correspondéncia perfeita dast@s variaveis financeiras, o que pode nos
apontar o caso de APLs situados em localidadesdgpendem exclusivamente da atividade
produtiva da aglomeracéo.

A presenca especifica de aglomeracbes produtiviaisagsnas categorias 2 e 3 apresenta a
necessidade de se realizar uma analise separaaleegsas localidades devido a proximidade
destes dois grupos. Para isso selecionaremos ogipias constantes nestes grupos. Nesta
selecdo utilizaremos um filtro para separar agueleaidades que possuem real potencialidade
de concentracao industrial especializada no semtidse aproximar da idéia estrita de arranjo
produtivo local (ou sistema de producéo local)apaso usaremos 0 quociente locacional, uma
medida de especializacdo da atividade econdémicaLsicipio.

O quociente locacional (QL) possui valores maiayes zero. Segundo CROCG# al (2003)
para valores de QL até 4, os municipios se engonttana faixa onde apresentam um padréao de
especializacdo que nao pode se configurar comcciafipacdo pura. Paises onde a estrutura
produtiva é desigualmente distribuida pelo seutdeio tendem a apresentar varias regides com
QL maior que 1 sem que isto signifique uma espeeigdo produtiva, mas sim reflexo da ma
distribuicdo da industria. Dessa forma se estabeleca faixa de corte para especializacdo em
um patamar mais alto, para que se evite seleciomanunicipio com alto IC por apresentar alta
participacéo relativa em empregos, mas que nacespgcializado. Acima de tal valor seria mais
seguro afirmar que o municipio é especializadoamamo de atividade produtiva.

Para um QL menor que 1 o municipio ndo se caraeat@or possuir especializacao produtiva no
setor especificado, correspondendo a economiasngoesao relevantes como aglomeracdes

produtivas especializadas. Num segundo intervadoemgloba a faixa indeterminada do QL (1 <
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QL < 4) sado misturados municipios mais desenvotvigoe apresentam alta diversificacdo de
atividades presentes em seu territdrio com mumsipgue apresentam certo grau de
especializacdo em algum ramo e apesar de impastpata a economia local ndo se apresentam
como destaque em nivel nacional. Para QLs acimd gedemos ter garantia de estarmos
tratando de municipios altamente especializadasme indices de concentracdo industrial altos.
Dessa forma optou-se por excluir todos os munisipoam QL menor que 4 da amostra.

A partir disso a analise se torna exploratdria exatido mais forte da palavra. Do total de 715
municipios inicialmente selecionados restaram &#8a nova categorizacdo € necessaria para
todas as variaveis, pois a partir dessa nova analiproposta € apresentar uma tipologia que
separe as aglomeracdes de acordo com a presenggtalofinanceiro e a disponibilidade de
crédito que essa presenca possibilita. A nova caagado cumpre a funcéo de relacionar cada
uma das categorias das variaveis a seus respegtivoss e para isso obedece a ordem de melhor
aproximacao entre elas, sendo este o fator quendateos intervalos das variaveis. A TABELA

5 abaixo apresenta a nova categorizacao:

TABELA 5 — Limites das categorias das variawalecionadas.

Categorias |

Variaveis 1 2 3
Concentracdo Industrial <15 >15e<10 >10
Crédito (milhdes de Reais) <25 >25e<80 >80
Poupanca (milhdes de Reais) <30 >30e<120 >120
Dep. a Prazo (milhdes de Reais) | <10 >10e <60 > 60
Agéncias <5 >5e<10 >10

Preferéncia Liquidez Bancos >0,2 <0,2

Populacdo 2000 (mil hab.) <40 >40e <150 > 150

FONTE: ELABORAGAO PROPRIA A PARTIR DOS DADOS

Estes s&o os melhores intervalos extraidos pazategorias, como pode ser visto no GRAFICO
5 adiante. Como esse novo conjunto de dados dispenanicipios da categoria 1 de indice de
concentracdo menores que 1 e do novo conjunto esoante excluiram-se aqueles individuos
com QL < 4, optou-se por reduzir a quantidade degecsias para cada variavel, que agora
passam a ser trés. A categorizacao relativa aavessi financeiras toma como base a primeira

rodada de intervalos, o que pode ser visto pelairprdade dos intervalos da TABELA 5 acima
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com a TABELA 3, numa tentativa de se preservarradgeneidade adquirida na primeira analise
HOMALS.

Respeitadas ligeiras diferencas entre os interyvalosaioria das variaveis teve suas respectivas
categorias 3 e 4 unidas em uma s6 (Credito, Agérc@epositos a Prazo). A variavel poupanca
teve as antigas categorias 2 e 3 reunidas num mesemwalo. A categorizacdo da escala
populacional foi a que sofreu maiores modificac@@snova escala, que segue uma fungdo com
determinantes financeiros, municipios de aglomesgdodutivas com até 40 mil habitantes sao
considerados pequenos; 0s municipios medios va® deil até 150 mil habitantes; os maiores
municipios que apresentam aglomeracdes produiiaaaieles com mais de 150 mil habitantes.
Os intervalos do indice de concentracédo foram ae@dos de acordo com essa nova escala. A
melhor aproximacéo entre os grupos foi obtida pasmaiores que 1 e menores que 1,5 num
extremo; no outro extremo estdo 0S municipios dacteristicas mais relevantes quanto ao
sistema financeiro e que apresentam IC maior que fhi0ma situacao intermediaria encontramos

municipios com ICs entre 1,5 e 10.

GRAFICO 5 - Coordenada das Categorias
sobre as duas primeiras dimensaes.
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As discriminacdes das variancias de cada atrijutesantam os mesmo resultados da TABELA
4 e por isso podemos continuar afirmando que a g@nmdimensdo remete a@ixo da
concentracdo industriat que a segunda dimensao €ixo da preferéncia pela liquidez dos
bancos O quadrante inferior esquerdo concentra um grdpo potenciais aglomeracdes
produtivas com niveis de concentracao industriletivamente baixos (IC < 1,5) e um sistema
financeiro com baixos niveis de escala. Como a ruatagorizacdo resultante da selecdo dos
individuos dentro da primeira amostra preservouaona dos intervalos da categoria 1 da
andlise passada (GRAFICO 3), podemos aproximaitiaaaiente esse grupo de aglomeracées
do conjunto de municipios que apresentavam IC <due foram previamente extraidos da
amostra. Esse novo conjunto de aglomeracfes ramilgmbr 1 apresentam indices de
concentracdo um pouco melhores, mas uma conjurdaeravariaveis financeiras que se
assemelham com a antiga categoria 1. Portanto pmsdearacteriza-los comaglomeracdes
produtivas infantesEsse tipo de aglomeracdo se encontra inseridanerambiente econémico
periférico, de pouco dinamismo econOmico e por igpeesenta um conjunto de variaveis
financeiras pouco representativas. Apesar de algmmgejos produtivos concentrados em algum
setor, 0 que torna a aglomeracao importante ptoeatidade em que se encontra, o restante de
seu conjunto produtivo é pouco representativo, @ gsola o APL e dificulta seu
desenvolvimento, principalmente com relacao asivais financeiras.

Os APLs infantes apresentam baixo numero de agérfaisio das fracas estruturas econémicas
em que estdo inseridos e que ndo exigem uma gantivelsificacdo de oferta de servigcos
bancarios muito sofisticados. Com isso os niveipalgpanca e depdsitos a prazo sao baixos,
desfavorecendo o0 alongamento das obrigacbes dasv@msdos bancos e influenciando
negativamente a oferta de crédito. Para pioraaseaglomeracdes produtivas ainda sofrem com
0s vazamentos de renda, que ndo permanecem nadoealdevido a porosidade da demanda
local, e com isso dificultam ainda mais a criac@aigédito por parte dos bancos. A caracteristica

de baixo nivel de preferéncia por liquidez dos banevidencia este fato. Qualquer
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disponibilizacdo de crédito por parte do sistemarfceiro reduz muito a preferéncia por liquidez
dos bancos, forcando posicfes de liquidez que &d@espelhos do nivel de atividade econbmica,
renda e incerteza presentes nas aglomeracdes Bodsmos ir um pouco adiante para supor que
dos ativos disponibilizados para os municipios g®meracdes infantes, poucos provém de
bancos multiplos privados. Como o numero de agér&ibaixo, € mais provavel que os bancos
presentes nestas localidades sejam publicos e,néassejam, estejam servindo apenas como
intermediarios nos repasses provenientes de bamgbkcos de desenvolvimento (como o
BNDES). A TABELA 6 traz a lista de 48 municipiosnc@resenca de aglomeracdes infantes:

TABELA 6 — Municipios com Aglomeracdes Produtivaahtes.

Municipio UF Setor Destaque IC QL Agenc POP DV Crédito  PLB
Mirandépolis SP ALIM E BEB 1,12 6,33 5 25.936 7,07 19,30 0,37
Sé&o Sebastido do Cai RS ALIM E BEB 1,21 5,40 5 19.700 4,75 4323 011
Aracati CE ALIM E BEB 1,21 531 4 61.187 4,54 26,05 0,17
Presidente Epitacio SP ALIM E BEB 1,22 5,77 7 39.298 6,25 25,88 0,24
Promissao SP ALIM E BEB 1,23 4,84 5 31.105 6,22 19,70 0,32
Cambara PR ALIM E BEB 1,26 5,84 5 22.740 5,72 23,64 024
Rio das Pedras SP ALIM E BEB 1,30 4,39 5 23.494 8,78 21,43 041
Mirassol d'Oeste MT ALIM E BEB 1,31 7,36 3 22.997 6,50 11,95 0,54
Pires do Rio GO ALIM E BEB 1,44 7,15 4 26.229 12,59 20,86 0,60
Dois Vizinhos PR ALIM E BEB 1,46 6,42 5 31.986 7,05 24,52 0,29
Pirapozinho SP ALIM E BEB 1,47 8,23 5 22.104 4,41 12,02 0,37
Getulio Vargas RS | BOR FUM COUR 1,42 10,68 4 16.509 6,06 25,28 0,24
Trés Rios RJ EXTR MINERAL 1,03 4,86 8 71.976 14,45 43,46 033
Corumba MS EXTR MINERAL 1,11 7,73 7 95.701 10,26 57,24 0,18
Aparecida SP EXTR MINERAL 1,22 13,94 7 34.904 6,20 40,86 0,15
Nova Prata RS | EXTR MINERAL 1,35 15,45 5 18.344 9,01 31,12 0,29
Estrela RS | IND CALCADOS 1,35 11,91 6 27.401 7,61 31,20 0,24
Maravilha SC IND MECANICA 1,17 4,82 4 18.521 4,61 18,58 0,25
Xanxeré SC IND MECANICA 1,38 4,46 6 37.429 16,74 35,30 0,47
Pitangui MG | IND METALURG 1,01 4,45 4 22.269 3,78 16,15 0,23
Monte Alto SP IND METALURG 1,48 4,98 9 43.613 19,54 46,91 0,42
Monte Mor SP IND QUIMICA 1,36 4,64 6 37.340 16,81 22,56 0,75
Cornélio Proc6pio PR IND TEXTIL 1,01 4,12 8 46.861 15,85 55,27 0,29
Santa Isabel SP IND TEXTIL 1,01 4,33 6 43.740 7,20 33,82 021
Tobias Barreto SE IND TEXTIL 1,02 6,92 4 43.172 2,63 12,09 0,22
Santa Helena PR IND TEXTIL 1,02 6,42 3 20.491 5,19 8,00 0,65
Aguas de Linddia SP IND TEXTIL 1,04 6,19 6 16.190 4,86 16,37 0,30
Socorro SP IND TEXTIL 1,13 5,94 7 32.704 6,34 26,00 0,24
Brodosqui SP IND TEXTIL 1,14 7,12 4 17.139 3,63 13,41 0,27
Avaré SP IND TEXTIL 1,28 4,25 9 76.472 19,41 63,24 031
Amparo SP IND TEXTIL 1,36 4,25 9 60.404 20,46 42,94 048
Ituporanga SC IND TEXTIL 1,37 8,00 4 19.492 5,80 19,60 0,30
Maranguape CE IND TEXTIL 1,42 6,10 4 88.135 4,79 19,00 0,25
Medianeira PR MAD E MOBIL 1,05 6,20 5 37.827 10,58 46,61 0,23
Séo Francisco de Paula RS MAD E MOBIL 1,08 10,69 4 19.725 2,79 14,63 0,19
Contenda PR MAD E MOBIL 1,11 14,16 3 13.241 2,87 2,27 1,26
Itapeva SP MAD E MOBIL 1,17 4,22 8 82.866 22,06 62,13 0,36
Itaituba PA MAD E MOBIL 1,23 6,28 5 94.750 11,64 19,79 0,59
S&o Jose do Cedro SC MAD E MOBIL 1,35 14,85 4 13.678 3,28 14,40 0,23
Esteio RS MAD E MOBIL 1,40 4,32 8 80.048 19,07 62,94 0,30
Tucurui PA MAD E MOBIL 1,44 6,54 6 73.798 22,80 28,75 0,79
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Paraiba do Sul RJ MIN NAO MET 1,17 7,73 5 37.410 3,74 22,88 0,16
Agu RN MIN NAO MET 1,33 11,06 4 47.904 4,65 18,56 0,25
Santo Antonio de Padua RJ MIN NAO MET 1,37 8,98 5 38.692 6,52 32,13 0,20
Cacapava do Sul RS MIN NAO MET 1,46 11,20 5 34.643 4,54 19,36 0,23
Itabaiana SE MIN NAO MET 1,48 9,44 5 76.813 7,75 19,35 0,40
Pitanga PR PAPEL E GRAF 1,29 6,61 4 35.989 5,78 13,02 044
Lencois Paulistas SP PAPEL E GRAF 150 443 7 55.042 18,04 53,23 034
Médias 126 7,19 544 40.792 8,98 28,27 0,31

FONTE: ELABORACAO PROPRIA. Depositos a vista e Qiéeém milhdes de Reais.

Continuando a andlise, nos deparamos com um grepouhicipios de caracteristicas opostas
gue apresentam aglomerac¢des com alto indice demacao industrial (IC > 10) e altos niveis
de atributos financeiros, configurando-se coraglomeracdes produtivas maduraséo
representados pelo conjunto de categorias 3, @ektaco quadrante inferior direito do
GRAFICO 5, e distanciado do grupo 1 por apresemtai®s mais elevados. Voltando ao
GRAFICO 5 percebemos que o grupo 3 de variavegissancia completamente dos outros dois
grupos e das categorias de PLB. Apesar do grupagmtrar no quadrante inferior, 0 que indica
baixa preferéncia pela liquidez, ele se afastaatlegoria 2 de baixa PLB o que é um sintoma de
maior heterogeneidade dentro do grupo com relag@ssa variavel. Essa heterogeneidade néo
impede que a PLB destes municipios em média sembmixa que a PLB de APLs infantes. A
TABELA 7 abaixo apresenta as 25 aglomeragfes ceasamracteristicas.

TABELA 7 — Municipios com Aglomeracdes Produtivaadviras.

Municipio UF Setor Destaque IC QL  Agen POP DV Crédito PLB
Piracicaba SP IND MECANICA 11,16 8,57 45 329.158 198,05 493,36 0,40
Joinville SC IND MECANICA 16,98 8,66 52 429.604 226,26 1.138,87 0,20
Americana SP IND TEXTIL 10,30 10,08 21 182.593 94,37 349,58 0,27
Palmas PR MAD E MOBIL 10,23 36,19 6 34.819 14,43 25,59 0,56
Jaragua do Sul SC | ELETECOMUN 11,92 20,16 13 108.489 45,93 113,61 0,40
Betim MG MAT TRANSP 12,20 14,33 18 306.675 50,80 173,13 0,29
Blumenau SC IND TEXTIL 15,74 9,49 48 261.808 186,03 1.691,75 0,11
Caxias do Sul RS MAT TRANSP 15,78 11,57 55 360.419 208,65 1.365,04 0,15
Diadema SP IND QUIMICA 12,40 8,554 35 357.064 124,88 254,57 0,49
Ipatinga MG IND METALURG 14,65 12,70 19 212.496 61,95 118,31 0,52
S&o Jose dos Campos SP MAT TRANSP 19,48 13,29 61 539.313 273,90 2.114,35 0,13
Vitéria ES EXTR MINERAL 15,37 7,22 71 292.304 364,32 154529 0,24
Cachoeiro de Itapemirim ES MIN NAO MET 13,62 19,69 11 174.879 48,13 101,75 0,47
Séo Carlos SP IND MECANICA 12,16 12,27 26 192.998 74,25 229,93 0,32
Novo Hamburgo RS IND CALCADOS 14,30 19,12 29 236.193 147,98 913,09 0,16
Venancio Aires RS | BORFUMCOUR 14,48 3995 5 61.234 17,51 35,85 0,49
Brusque SC IND TEXTIL 10,09 1594 10 76.058 42,40 71,87 0,59
Arapongas PR MAD E MOBIL 11,34 21,71 11 85.428 35,90 87,44 0,41
Manaus AM | ELETECOMUN 3557 13,02 73 1.405.835 416,66 880,80 0,47
Franca SP IND CALCADOS 24,20 35,70 30 287.737 83,28 391,63 0,21
S&o Bernardo do Campo SP MAT TRANSP 33,98 16,07 85 703.177 462,73 2.653,54 0,17
Macaé RJ EXTR MINERAL 34,50 44,23 9 132.461 101,84 102,60 0,99
Santa Cruz do Sul RS | BORFUMCOUR 26,70 37,22 14 107.632 46,26 115,56 0,40
Sapiranga RS IND CALCADOS 19,27 59,08 6 69.189 18,13 33,06 0,55
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Birigui SP IND CALCADOS 16,14 46,70 10 94.300 27,67 105,88 0,26

Médias 17,30 21,66 30,52 281.675 134,89 604,26 0,22
FONTE: ELABORACAO PROPRIA. Depositos a vista e Qieéeém milhdes de Reais.

Importante notar a diferenca entre os grupos dagadas 1 e 3 através das TABELAS 6 e 7. As
médias sado bastante distintas: para os APLs irfarstguocientes locacionais giram em torno de
7, 0 numero médio de agéncias € 5 e 0s municipiesantam em média populacdes de 40 mil
habitantes. Para os APLs maduros esses niumeraaafelevados: a média do QL é 21,5, o
numero médio de agéncias passa para 30 e o tardashounicipios fica em torno de 280 mil
habitantes. Seguindo esses aumentos, podemos g@eacéiierenca de nivel dos depdsitos a vista
e da oferta de crédito. APLs infantes tem um volamelepdsitos a vista bem mais baixo do que
0s APLs maduros: média de 9 milhdes contra 135Gadipara os ultimos. O comparativo dos
niveis de crédito também é notavel, com os APLs umed atingindo o patamar de
aproximadamente 600 milh6es em média de ofertaéthtc enquanto os infantes permanecem
na marca de 28 milhdes. Se calcularmos a PLB parédéa de depdsitos e crédito para cada uma
das respectivas aglomeracdes produtivas, teremaspusferéncia pela liguidez mais baixa para
as maduras (PLB = 0,22) enquanto as infantes apgessaima PLB de 0,31. Esse fato reforca a
analise anterior, do fraco dinamismo econdmicoodalidade provocar vazamentos na renda da
regido em que se localizam os APLs infantes, fazenmin que o sistema financeiro presente
nestas localidades e a disponibilidade de crédjsms semelhantes ao grupo de municipios com
fracas aglomeracdes produtivas (IC < 1). No casoARLs infantes ha de se destacar a elevada
importancia da aglomeracdo para o municipio, podwgvelmente constituem-se como Unica
fonte produtiva. Mas esse aspecto desestimularadentios bancos nestas localidades, pois além
do esfor¢co de se localizar em regides pouco debedas, a pequena escala populacional n&o
proporciona uma demanda minima por servi¢os finesggorque ndo sdo atingidos niveis
6timos de depdsitos com prazos mais amplos, omgpessibilita o gerenciamento dos balancetes

dos bancos, reduzindo a oferta de crédito. Os ARfamtes se aproximam dosgetores de
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desenvolvimento locala tipologia sugerida por SUZIGA&t al. (2003), sendo importantes para
a regido mas pouco contribuindo para o setor indlstque estédo vinculados.

Ja os APLs maduros apresentam caracteristicasagppsidendo ser comparados comadeos

de desenvolvimento setorial-regiondé SUZIGAN et al. (2003). Esses nulcleos apresentam
enorme importancia para a regiao e para o setatididade a que pertencem, se localizando em
escalas urbanas mais elevadas, com niveis de reagaaltos e portanto um setor financeiro
mais consolidado e potencial fornecedor de créditdemanda por servigos financeiros obriga o
aumento da escala do numero de agéncias pres@stesumicipios, fazendo-se presente para a
coleta de depositos a prazo e poupanca requergosppblico. A oferta de crédito tambéem é
maior porque a diversificacdo das atividades emotalo APL maduro favorece a flexibilizacédo
da carteira de crédito dos bancos, permitindo nesnperdas em caso de crises setoriais. Os
APLs maduros se inserem em economias regionaisntaiores encadeamentos entre os setores
devido a uma cadeia de atividades mais robustaeof@talece a aglomeracdo em si porque
favorece a oferta de crédito e a disponibilizagd®etvicos financeiros, o que pode ser visto na
TABELA 7 pela presenca de 11 aglomeracfes (45%setieres intensivos em capital (industria
guimica, de transportes, mecanica, metallurgicaedati®nica e comunicacoes).

Ainda na analise do GRAFICO 5, falta entender qgrde aglomeracées produtivas rotuladas
pela categoria 2. Essas aglomeracdes possuemeiarftnanceiras com valores limites médios
em relacdo aos APLs infantes (grupo 1) e aos APagunos (grupo 3). A categoria 2 de IC e
PLB encontra-se ligeiramente afastada do restantged grupo o que € um sintoma da menor
similitude entre essas variaveis e as restantds. &eontram-se aglomeracdes produtivas que
convivem numa faixa transitoria entre APLs infanesmaduras, pois apresentam escala
populacional e oferta de crédito significativas, smado conseguem firmar uma posi¢ao
econdmica de relevancia nacional capaz de provoamasbordamentos oriundos de seu processo
produtivo que os promovam. Sa0 nesse caglomeracdes produtivas jovensom grande

potencial para se consolidarem e promoverem oionesto sustentado préoprio e da regido a que
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pertencem. A média de quociente locacional paraRis jovens € bem menor (13,27) que a de
APLs maduras, assim como os parametros financ&rasimero meédio de agéncias € 8 e o de
populacdo é aproximadamente 80 mil. Na verdades esstomas apontam que a classificacao
proposta selecionou aglomeracfes em municipiosestijatura produtiva apresenta certo grau de
diversificacdo, mas ainda ndo se comparado a des pddis desenvolvidos, pois sua oferta de
servicos ainda é demasiadamente dependente descpriximos.

A semelhanca entre as aglomeracdes produtivasgaeegoncretiza na disposicédo das variaveis
financeiras. O grupo de aglomeracdes selecionaal@sategoria 2 ndo consegue atingir a escala
necessaria para se tornar uma APL madura; essendatse explica pela sofisticacdo de seu
sistema financeiro, que se aproxima bastante denadi¥a em APLs maduras, mas sim pelo grau
de dependéncia a outros sistemas produtivos eckirais. Na grande parte dos municipios com
aglomeracdes jovens, a dependéncia de outras dadak impede o florescimento da
aglomeracao e do sistema financeiro que o circuasisa dependéncia se expressa tanto pelo fato
fato desses municipios estarem inseridos numa fie@@ceira mais densa e altamente
centralizada, impedindo que os bancos presenteagh@meracdes alcancem uma autonomia que
torne possivel maior independéncia; quanto pelarsdon da oferta de servicos cada vez mais
especializados nessas localidades, bancarios ebham@arios, é restringida e desestimulada pela
proximidade a centros de maior expressao, evitgueoos bancos locais possam se engajar em
um movimento de crescimento autdbndmBssas caracteristicas sédo resumidas na TABELA 8:

TABELA 8 — Tipologia para as Aglomeracdes Produgilzacais e seus Sistemas Financeiros

APLs Infantes APLs Jovens APLs Maduros
indice de Concentragéo Baixo | Heterogeneidade nos indices de indice de Concentragéo Alto
(média: 1,26) concentracdo (1,5a9,8) (média: 17)
Baixo nimero de Agéncias Médio niumero de Agéncias Alto numero de Agéncias
(média: 5) (média: 8) (média: 30)

Baixo nivel de crédito Baixo nivel de crédito Altos valores de crédito
Escala populacional baixa Escala populacional média Desenvolvimento Urbano
(média: 40 mil habitantes) (média: 83 mil habitantes) (média: 280 mil habitantes)

Vazamentos de renda - Semelhanca de nivel entre as | Maior desenvolvimento da malha
porosidade da demanda local variaveis financeiras industrial local

2 O sentido de autonomia defendido aqui ndo signifioe os bancos locais, filiais de bancos locatizagim
economias regionais mais centrais, vao ser totdabmeadependentes, mesmo porque tais bancos desponder
aos designios da sua matriz. A independéncia dezraa maior liberdade de gerenciamento do balgegmitindo
maior liberdade para a provisédo de crédito.
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Pouca similitude do IC com as
Sistemas financeiros simples variaveis financeiras - Sistema Autonomia do Sistema
intermediadores. Financeiro distante das Financeiro
atividades produtivas

Atividades produtivas Maior centralidade. Sistema

Alta dependéncia de centros destacadas, mas pouca . . N
. i : ; Financeiro autbnomo nas
urbanos mais especializados. autonomia do Sistema s ~ o
) . decisdes de alocac¢do do crédito.
Financeiro local.
PLB alta (0,31) PLB alta (0,35) PLB baixa (0,22)

FONTE: ELABORACAO PROPRIA.

Aglomeragfes produtivas jovens apresentam carsiitelds medianas em relagdo ao sistema
financeiro resultantes dessa dependéncia. Comonslgervicos bancéarios acabam se
concentrando em economias centrais proximas a agtameracfes, muitos dos produtos dos
bancos s6 sao oferecidos nesses centros, fazemdqueparte do movimento financeiro gerado
seja desviado, enfraquecendo o sistema bancamb domo um todo. Esse efeito é percebido
pela caracteristica de alta preferéncia pela lepidos bancos apresentada pelos APLs jovens
(0,35).

De fato, a conjuntura financeira presente nos agtagbes produtivas pode ser um dos fatores
por tréds da explicacdo do grau de desenvolvimeested. Classificando-os segundo o potencial
de concentracdo industrial e especializacdo pnealigue apresentam, podemos separa-los de
acordo com o volume de atributos financeiros piteseem cada um deles. A aglomeracao
produtiva pode ser caracterizada pelo porte demsstfinanceiro presente em seu territério de
origem. As APLs maduras apresentam um conjuntadeds mais enraizado e independente das
economias externas ao local, favorecendo a oferterétlito e a captacdo de recursos de longo
prazo locais que estimulem a promocao das aglo@esa@PLs infantes, apesar de lampejos
produtivos que sao base para as economias lopagsestam um sistema financeiro débil e que
funcionam apenas como intermediarios basicos magho de ativos. Essa caracteristica pode ser
um empecilho para o crescimento da aglomeracaaegt#o a que pertence. A APL jovem sofre
com a dependéncia de outros centros financeirggeompossibilita o crescimento da autonomia
dos bancos locais em prol do fortalecimento dowdnjinstitucional presente na aglomeragéo.

5 CONCLUSAO
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Dentro de uma economia subdesenvolvida como aldirastdo patentes as desigualdades entre
regioes e o circulo vicioso de baixo crescimente sglinstaura a partir disso. Cada vez mais se
presencia a polarizacdo das atividades produtivdsseservicos em grandes centros urbanos e
seus entornos, com o0 espaco como palco do coafiite regides centrais, polarizadas, com alto
dinamismo econdmico e regides periféricas, de ha@mrda e fraco desempenho socioeconémico,
dependentes das primeiras. Ainda sob a égide danionente econdémico de desenvolvimento
regional que é dicotdmico por natureza, o sisteare#xio participa e perpetua as disparidades
existentes entre regides, configurando-se por uitha tde localizacdo lastreada pelo nivel de
renda regional. Isto impele uma forte concentraddaetor bancéario no territorio, seguindo a
mesma configuracdo da distribuicdo de populac@mear desequilibrada que existe no Pais. Sao
bancos de atuacdo nacional que, além de concesti@ agéncias em localidades mais
desenvolvidas, concentram também seus polos dsadeci

Mesmo sob essas condicfes adversas ainda exisgraumnde autonomia das agéncias locais
sobre a captacao e, principalmente, sobre a dedtindos recursos, 0 que torna possivel fazer
inferéncias sobre o tema. Filiais de bancos nampmaesmo que sejam obrigadas a seguir as
determinacdes da agéncia central, podem ser indep&s para captar recursos de outras fontes
e com certeza sdo autbnomas em decidir qual siatimo dos recursos. Para isso precisam estar
inseridas nos ambientes locais, obtendo informagéeseus clientes e tentando reduzir os custos
de transacao e informacao envolvidos no processo.

A partir da analise de homogeneidade, fica evidguot a presenca na localidade de um setor
bancario mais desenvolvido, com grande numero dacés e maior volume de crédito
oferecido se relaciona fortemente com maiores galato indice de concentracdo, Esses
resultados apresentam desniveis descontinuosreuatrieipios, provocando diferentes facetas de
comportamento e atuacédo dos bancos regionalmente.

Por um lado temos municipios pequenos com baixandga produtiva e que se constituem

aglomeracdes produtivas pouco especializadas eutorsistema bancario que funciona como
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simples intermediario entre os agentes locais grarsdes centros. Nesses municipios é provavel
gue existam apenas bancos publicos fornecendazssrairavés de suas filiais, servindo como
simples ponte para repasses financeiros. A logd@lzalo sistema bancario privado se pauta
principalmente por um nivel de renda existente musicipios que possa garantir retornos
condizentes com o custo de instalacdo e operacabaiwos. Com este aspecto ausente, fica a
cargo do sistema bancario publico oferecer servig@sceiros a localidades com indices de
concentracao irrisorios.

Por outro lado temos os grandes centros urbanos,economias concentradoras de atividades
produtivas, altos indices de desenvolvimento urbaraitos niveis de oferta de crédito. Estes
tipos de localidade de alta centralidade concenttamersos ramos de atividades, principalmente
no setor de servicos, 0 que atrai um grande nurderempresas que desejam desfrutar das
benesses da proximidade de outras empresas e tla@ena de servicos existente, entre eles os
do tipo financeiro. Esse grau de centralidade fea®ra aglomeracdo de diversos ramos
produtivos, o que faz com que a localidade possssaptar uma aglomeracao produtiva, mas nao
do tipo especifico de aglomeracédo produtiva lonakentido estrito, aquela que torna o ambiente
econdbmico ao seu redor altamente dependente deatu@mmdes, aguela que é instituida por
apenas um setor produtivo e do qual o local depeonipletamente para se desenvolver.

Sem sombra de duvida esse tipo especifico de ARhzspresente em municipios de tamanho
médio com desempenhos econdmicos e niveis urbaadmmos. A analise de homogeneidade
das variaveis mostra que a categoria relacionadai\e de concentracdo da industria ndo se
aproxima perfeitamente do conjunto de categorsvdriaveis financeiras, o que € um sintoma
do distanciamento da atuacdo do sistema financeistas localidades. Realmente existe uma
dificuldade dos bancos, em geral, servirem comoorseipa aglomeracbes produtivas
principalmente porgue ndo desenvolveram o habitentierestar a pequenas e médias empresas,
pois suas receitas estdo asseguradas em outresiéi@plicacdes mais seguras e rentaveis do que

a concessao de crédito a pequenas firmas.
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Mas isso ndo se configura para todo o espectrgldenaracdes produtivas. Dependendo do grau
de autonomia das filiais de bancos em relacdo @scap centrais € possivel estabelecer uma
relacdo entre bancos e firmas que possa alavandasaenvolvimento das aglomeracdes e dos
municipios a que pertencam. Esse fator é captugadmdo, na analise quantitativa, foram
separados municipios de valor mediano de concé&atiadustrial e comparadas suas respectivas
categorias de variaveis financeiras. De frente msultados foi possivel determinar que
municipios com baixos niveis de depdsitos (a peapoupanca), de crédito, baixa escala urbana
e pouco numero de agéncias se aproximam dos miasiclp baixo desenvolvimento produtivo
analisados anteriormente. Mas apesar da fracagowadido financeira, estes municipios se
destacam pela incipiente concentracéao industri@laguesentam. Sdo APLs infantes, com algum
desempenho econémico proeminente mas fraca predersistema financeiro.

De forma oposta temos a presenca de APLs madurosi@mcipios que possuem economias
mais desenvolvidas e independentes, com menor aéviekcerteza, e que por iSso apresentam um
sistema financeiro mais autbnomo em relacdo a deasdes de gerenciamento de ativos,
permitindo a essas aglomeracfes se beneficiarerdispenibilidade de crédito e servicos
financeiros mais do que capazes de fornecer adaasiae seu desenvolvimento.

Num meio termo estdo as APLs que, se ndo perteacesse grupo beneficiado por um sistema
financeiro mais integrado aos interesses locais)béan ndo fazem parte do grupo de
aglomeracdes produtivas incipientes com um sisteraaceiro passivo. Sdo APLSs jovens, que ja
possuem alguma estrutura produtiva consolidada sistiema financeiro atuante, mas que ainda
nao obtiveram a independéncia suficiente para ssotidarem como economias autbnomas,
tanto em relacdo a sua estrutura produtiva quaotsistema financeiro presente em seus
dominios.

Acima de tudo, parece clara a importancia de uterss financeiro que se configure como um
real parceiro para o crescimento e estabelecimdat aglomeracdes produtivas locais e

promotor do desenvolvimento dos municipios no gqaaildem. Passa a ser imperativo que as
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politicas publicas de fomento a aglomeracdes tradequestdo espacial de uma forma mais
cuidadosa e que dentre os aspectos considerado® ff@amento das regides e dos APLs, sejam
levados em conta as especificidades do sistemabarecda participacdo do crédito como reais
ferramentas propulsoras da dindmica econdémica.

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

ALBUQUERQUE, E., BRITTO, J. Estrutura e dinamism® dusters industriais na economia
brasileira: uma analise exploratoria a partir dedodada RAIS. In: TIRONI, L. (Ed.)
Industrializacdo descentralizadaistemas industriais locais. Rio de Janeiro: IPEF01. 533p.

ALTENBURG, T., MEYER-STAMER, J. How to promote ctess: policy experiences in Latin
America.World Development.7, n.9, p.1693-1721, 1999.

AMIM, A. Industrial districts. In. SHEPPARD, E., BANES, T. (Eds.)A companion to
economic geographypxford: Blackwell, 2000. 536p.

BARAN, P. A.The political economy of growthondon: John Calder, 1957. 307p.

BEARE, J. B. A monetarist model of regional busgegcles.Journal of Regional Science,16,
n.1, p.57-63, Apr.1976.

BECATTINI, G. The Marshallian industrial districka socio-economic notion. In.: PYKE, F.,
BECATTINI, G., SENGENBERGER, W. (Eddndustrial districts and interfirm cooperation in
Italy. Geneva: International Institute for Labour Studi#90. p.37-51.

CAVALCANTE, A., CROCCO, M., BRITO, M. Impactos mamcondmicos nha variacao
regional da oferta de crédito. In. ENCONTRO NACIONBE ECONOMIA, 33, 2005, Natal.
Anais Natal: ANPEC, 2005. Disponivel em:
<http://www.anpec.org.br/encontro2005/artigos/A02Adf>.

CAVALCANTE, A., CROCCO, M., JAYME JR., F. Preferé@agela liquidez, sistema bancario
e disponibilidade de credito regional. In: CROCQO®, JAYME JR., F. (Eds.Moeda e
territério: uma interpretacdo da dinamica regional brasilddelo Horizonte: Auténtica, 2006.
v.1, p.1-341.

CHAVES, A. Espaco local e regionaluma tentativa de tipologia de estudos metodot&gic
2004. 45f. Monografia (Graduacdo em Economia) —uldacle de Ciéncias Econdmicas,
Universidade Federal de Minas Gerais, Belo Horigpp004.

CHICK, V. The evolution of the banking system ar theory of saving, investment and
interest. Economies et SociétégSérie Monnaie et Production, 3) v.20, n.8-9 f:127,
Aug./Sept. 1986.

CHICK, V., DOW, S. A. Post-Keynesian perspective the relation between banking and

regional development. In: ARESTIS, P. (EPpst-Keynesian monetary economigsew
approaches to financial modellingldershot: E. Elgar, 1988. p.219-250.

59



CHRISTALLER, W. Central places in Southern Germaninglewood Cliffs: Prentice-Hall,
1933/1966. 230p.

CRIVISQUI, E.Programe de recherche et d’enseignement en statsstappliqgueé(Notas de
cursos de los "Seminarios locales” de métodos exfoldos multivariados— PRESTA:
presentacion del método de andlisis factorial deespondéncias simples y multiples. Bruselas,
Bélgica: Université Libre de Bruxelles, 1999) Dispeel em:
<http://www.ulb.ac.be/assoc/presta/Cursos/cursms=htAcesso: 15 abr. 2006.

CROCCO, M., GALINARI, R., SANTOS, F., LEMOS, M. SIBES, R. Metodologia de
identificacdo de arranjos produtivos locais. Betwrikbnte: CEDEPLAR, 2003. 28p. (Texto para
discusséo, 212)

CROCCO, M., CAVALCANTE, A., BARRA, C. The behaviaf liquidity preference of banks
and public and regional development: the case ariBiJournal of Post Keynesian Economics,
v.28, n.2, p.217-40, Dec./Jan. 2005.

CUNHA, A., SIMOES, R., PAULA, JRegionalizacde histéria: uma contribuicdo introdutoria
ao debate tedrico. Belo Horizonte: CEDEPLAR, 2. (Textos para discusséao, 260)

DINIZ, C., CROCCO, M., SANTOS, FRelatéria conhecimento, inovacdo e desenvolvimento
regional/local (versao preliminar). Belo Horizon@EDEPLAR/UFMG, 2004. (mimeogr.)

DOW, S.Money and the economic procesédershot: Elgar, 1993.

FIGUEIREDO, A., MENEZES, M., CROCCO, MPadrao locacional dos bancos em Minas
Gerais.Belo Horizonte: CEDEPLAR/UFMG, 2006. (mimeogr.)

FISHKIND, H. H. The regional impact of monetary jggl an economic simulation study of
Indiana (1958-1973)lournal of Regional Science.17, n.1, p.77-88, Feb. 1977.

FRANK, A. Capitalism and underdevelopment in Latin Amerisigw York: Monthly Review,
1966. 298p.

KEYNES, J. M.A teoriageral do emprego, do juro e da moe&do Paulo: Atlas, 1982. 328p.

KUZNETS, S. Toward a theory of economic growthith 'Reflections on the economic growth
of modern nations'. New York, 1968. 122p.

KUZNETS, S.Aspectos quantitativos do desenvolvimento econdrRicode Janeiro; Sao Paulo:
Forense, 1959/1970, 89p.

LEE, R. Local money: geographies of autonomy amistance? In: MARTIN, R. (EdVoney
and the space economyew York: John Wiley, 1999. p.207-224.

LEMOS, Mauro B.Regionalizacdonanalise da experiéncia brasileira receRt®jeto: Diretrizes
para a Formulagdo de politicas de desenvolvimeatiomal e de ordenacdo do territorio
brasileiro. Belo Horizonte: UFMG/CEDEPLAR, 2000 (ngogr).

MARKUSEN, A. Sticky places in slippery space: aotggy of industrial districtsEconomic
Geographyv.72, n.3, p.293-313, 1996.

60



MARSHALL, A. Principios de economi&ao Paulo, Abril Cultural, 1890/1996. 2v.

MARTIN, R., SUNLEY, P.Desconstructing clusterschaotic concept or policy Panacea?
(revised version of a paper Presented at the RaliStudies Association Conference on
Regionalising the Knowledge Econon®i November, 2001. Mimeogr.)

MOORE, C., HILL, J. Interregional arbitrage and tbepply of loanable fundslournal of
Regional Sciencev.22, n.4, p.499-512, 1982.

MYRDAL, G. Economic theory and under-developed regidmdon: Gerald Duckworth, 1957.
168p.

MYTELKA, L. K., FARINELLI, F. Local clusters; innovation systems and sustained
competitivenesgNota Técnica n.5 do Projeto: Arranjos e sistepraslutivos locais e as novas
politicas de  desenvolvimento industrial e tecn@dgi Rio de  Janeiro:
IE/UFRJ/BNDES/FINEP/FUJB, 2000. mimeogr.)

PERROUX, FA economia do século XRorto: Herder, 1949/1967. 755p.

PERROUX, F.O conceito de polo de crescimenty. SCHWARTZMANN, J. (Org.Economia
Regional textos escolhidos. Belo Horizonte: Cedeplar, 197¥45-156

PUGA, F. Sistema financeiro brasileiroreestruturacado recente, comparacoes internasianai
vulnerabilidade a crise cambial. Rio de JaneBBDES, 1999. (Textos para Discussao, n.68)
Disponivel em: <http://www.bndes.gov.br/conhecino¢olf Td-68.pdf>.

RAVINDRA, K., NAIK, D. Multivariate data reduction and discrimination wiBAS software
Cary, N.C.: SAS Institute, 2000. 558p.

ROBERTS, R. B., FISHKIND, H. H. The role of monsgtdorces in regional economic activity:
an econometric simulation analysi®urnal of Regional Science.19, n.1, p.15-29, 1979.

RODRIGUES, C., SIMOES, R. Aglomerados industriaislesenvolvimento socioecondmico:
uma analise multivariada para Minas Gerais. In: BNCRO NACIONAL DA ASSOCIACAO
NACIONAL DE POS GRADUA(;AO EM ARQUITETURA E URBANISMD, 10, 2003, Belo
Horizonte.Anais Belo Horizonte: ANPUR, 2003.

SABOIA, J.Aglomeracdes industriais especializadas no Braib de Janeiro: IE/UFRJ, 2000.
(Nota Técnica, n.32/00)

SANTOS, F., CROCCO, M., LEMOS, M. B. Arranjos etsimas produtivos locais em espacos
industriais periféricos: estudo comparativo de dcésos brasileirosRevista de Economia
ContemporaneaRio de Janeiro, v.6, n.2, p.147-180, jul./deD20

SANTOS G., DINIZ, E., BARBOSA, E., SANTOS, B. Arranjos quutivos locais e 0
desenvolvimento regional. Rio de Janeiro: BNDESAbgmento de Produtos/AP, 2004. (Textos
para discussao)

SUZIGAN, W.et al.Sistemas locais de producdo: mapeamento, tipoogisggestdes de politica

In: ENCONTRO NACIONAL DE ECONOMIA, 31, 2003, Porteeguro.Anais Porto Seguro:
ANPEC, 2003. (Disponivel em CD-ROM)

61



SUZIGAN, W., FURTADO, J., GARCIA, R. Designing policies flarcal production systems: a
methodology base don evidence from Brdail ENCONTRO NACIONAL DE ECONOMIA,
33, 2005, NatalAnais Natal: ANPEC, 2005. (Disponivel em CD-ROM).

62



