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ATIVIDADE ECONOMICA

Indicador Ipea de consumo aparente de
bens industriais: maio de 2026

O Indicador Ipea Mensal de Consumo Aparente de Bens Industriais avangou 0,1%
na comparagao entre maio e abril na série com ajuste sazonal. O indicador é uma
proxy da demanda interna por bens industriais — definido como a parcela da produ-
¢ao industrial doméstica destinada ao mercado interno, acrescida das importagoes.
Esse resultado ocorreu em razao da alta de 0,5% da produgio interna destinada ao
mercado nacional (bens nacionais), enquanto as importagdes de bens industriais
recuaram 0,4%, conforme mostra a tabela 1.

GRAFICO 1

Demanda por bens industriais versus produgao industrial:
taxas de variagio acumuladas em doze meses
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acumulado em doze meses,
a demanda por bens indus-
triais registrou queda de
0,4% em maio, contrastando com a elevagio de 0,4% da produgao interna, me-
dida na Pesquisa Industrial Mensal de Producao Fisica do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (PIM-PF/IBGE), como ilustra o gréfico 1.

Demanda por bens industriais ~ —Produgdo industrial

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Em rela¢do as classes de produgao, o segmento da industria extrativa apresentou ex-
pansio de 21,6% na margem. Com isso, o trimestre mével registrou alta de 27,3%.
O consumo aparente da industria de transformacio, por sua vez, recuou 0,4% na
série dessazonalizada, apds variagao nula no periodo anterior. Com isso, o setor
apresentou elevagio de 2,6% no trimestre mével encerrado em maio. Em termos
interanuais, a industria extrativa teve crescimento de 36,3%. J4 a transformacio
registrou queda de 0,9%. Na comparagio em médias méveis, os resultados foram
9,3% e 2,6%, respectivamente.
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A desagregacao em grandes categorias econémicas apresenta um desempenho homogéneo na comparagao li-
vre de efeitos sazonais. Com exce¢io da demanda por bens de consumo semi e nio durdveis (-4,7%), todas as
demais registraram crescimento na margem, com grande destaque para o consumo aparente de durdveis, que
registrou alta de 12,5%. Na comparagio dessazonalizada em médias mdveis a inica variagdo negativa ficou
por conta do grupo bens de capital (-7,1%). Nas comparagées interanuais, a demanda por bens de consumo
semi e nao durdveis e por bens de capital recuaram 3,3% e 4,0%, respectivamente. No acumulado em doze
meses, apenas o grupo bens de consumo durdveis cresceu, com alta de 7,4%.

TABELA 1
Consumo aparente de bens industriais versus producio industrial
(Em %)
Consumo Aparente -0,4
Bens Nacionais 2,0 1,6 0,5 4,2 2,6 3,1 2,0 2,5 0,8 -1,2
Bens Importados -1,7 0,5 -0,4 4,4 19,1 4,5 -2,3 6,7 0,5 2,6
Produgéo Industrial (PIM-PF) 0,3 0,7 -0,2 2,2 4,4 2,7 0,2 2,4 1,4 0,4

Fonte: Ipea, IBGE e Fundagao Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex).

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

'O procedimento de ajuste sazonal ¢ realizado nao apenas nos componentes mas também na série de consumo parente e, portanto, nio ¢ possivel assegurar que a
aditividade seja preservada.

* Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

TABELA 2

Consumo aparente de bens industriais: grandes grupos econémicos

(Em %)
Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior
Em doze
Mar./26 Abr./26 Maio/26 Trim.! Mar./26 Abr./26 Maio/26 Trim.! No ano meses

Industria Geral -0,4
Extrativa Mineral 15,9 15,8 21,6 27,3 22,5 25,2 36,3 9,3 1,7 -3,8
Transformagdo -0,4 -0,9

———-———---
Capital -2,8 0,5 -7,1 11,8 -0,7 -4,0 2,3 -3,5 -0,5
Intermedidrios 2,3 1,1 1,6 4,9 3,0 0,7 0,7 1,4 -0,7 -0,6
Consumo 4,6 -1,1 -1,6 4,3 14,2 7,3 1,0 7.3 4,5 0,5
Duréveis 14,6 0,6 12,5 23,7 50,8 22,5 26,2 32,0 22,3 7,4
Semi e ndo duraveis 1,6 0,2 -4,7 1,4 7,8 4,6 -3,3 2,9 1,4 -0,8

Fonte: Ipea.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Nota: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagio.

A desagregacio setorial, por seu turno, indica que quatorze segmentos da industria de transformagao avan-
caram na margem, de um total de 22, o que aumentou o indice de difusdao — que mede a porcentagem dos
segmentos da industria de transformagao com aumento em comparagao ao periodo anterior, apds ajuste sa-
zonal — para 63,6%, ante 40,9% em abril. Entre os setores com peso relevante, os destaques positivos foram
os segmentos veiculos e metalurgia, com altas de 5,5% e 4,9% na margem, respectivamente. O destaque
negativo ficou por conta do segmento derivados de petréleo, que retrocedeu 8,3%. Em relagao ao trimestre
moével, dezesseis segmentos registraram crescimento na comparagio dessazonalizada. Destacaram-se, nova-
mente, os segmentos veiculos e metalurgia, com altas de 15,6% e 6,0%, respectivamente, como mostra a

tabela 3.
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Na comparag¢io interanual, oito segmentos da industria de transformagio apresentaram crescimento em
maio, em relacio a0 mesmo periodo de 2025. Os segmento veiculos também foi o destaque (16,1%), seguido
pelo consumo aparente de celulose (5,8%). No tocante ao trimestre mével, onze setores registraram aumento
em comparagao a maio de 2025. Por fim, quanto ao resultado acumulado em doze meses, sete segmentos
tiveram crescimento, sobressaindo-se o consumo aparente de farmoquimicos e borracha e pldstico, com altas
de 7,8% e 3,0%, respectivamente.

TABELA 3
Consumo aparente de bens industriais: setores
(Em %)
I e e e e e e
Industria geral 1,8 0,9 0,1 4,2 6,1 3,4 1,2 3,5 0,7 -0,4
Industria extrativa 15,9 15,8 21,6 27,3 -22,5 25,2 36,3 9,3 1,7 -3,8
Industria de transformagdo 0,7 0,0 -0,4 2,6 7,7 1,7 -0,9 2,6 0,0 -0,7
Produtos alimenticios 1,7 -0,2 -1,7 0,9 6,1 2,3 -6,6 0,2 -0,4 1,1
Bebidas -2,8 -0,3 -1,2 -0,5 1,5 0,6 -4,0 -0,6 0,4 -2,2
Produtos do fumo -34,2 29,7 3,7 -18,7 -4,6 -11,9 4,4 -4,2 6,1 -1,0
Produtos téxteis 3,9 0,7 -4,2 7,7 10,8 3,9 -4,1 3,5 -0,6 0,9
Artigos do vestuario e acessorios 0,5 3,3 1,3 3,8 9,8 4,5 1,0 5,1 0,8 1,4
Sgl;re(:ozfcaatl);;c;gséo de artefatos de couro, artigos para 02 14 29 0.4 40 41 4.9 17 4,0 25
Produtos de madeira -2,7 -3,1 3,9 -0,7 10,6 -3,3 -7,7 -0,6 0,2 -3,4
Celulose, papel e produtos de papel 2,3 -1,4 3,3 0,9 1,2 -7,9 5,8 -0,4 -0,5 -0,5
Impressdo e reproducdo de gravagdes -2,1 3,5 -4,1 0,5 4,5 2,5 -11,5 -1,6 -7,3 -5,0
coaue, produtos derivados do petroleo e de 1,3 63 8,3 37 3,4 121 26 59 48 23
Produtos quimicos 7,3 -4,3 1,8 4,7 9,0 -4,9 -2,5 0,3 -3,3 -1,7
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 3,8 -2,0 -1,0 0,7 20,1 7,3 -0,3 8,7 7,8 7,8
Produtos de borracha e de material plastico 1,6 1,4 0,3 3,5 9,9 7,0 43 7,0 4,3 3,0
Produtos de minerais ndo metalicos -1,3 -0,3 0,8 1,1 5,5 1,0 2,0 2,9 1,3 -0,3
Metalurgia 12,2 -10,8 4,9 6,0 0,7 -7,7 -0,4 -2,4 -3,8 -4,1
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -4,3 1,0 0,4 -1,1 1,1 -1,9 -1,2 -0,7 -2,3 -3,6
Eg:icpfsmentos de informatica, produtos eletrdnicos e 05 0,6 21 37 55 51 15 0,4 5,0 48
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 3,4 -3,5 3,6 2,6 11,7 -0,6 4,1 5,1 -0,7 -2,7
Maquinas e equipamentos -0,9 -0,2 1,6 0,7 2,2 -7,7 -8,1 -4,6 -9,0 -3,3
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 7,7 -2,0 5,5 15,6 29,3 15,5 16,1 20,0 12,3 1,7
g);:omso(ig\r.l;zamentos de transporte, exceto veiculos 26,5 0,4 59 173 16,8 333 36,1 29,2 291 2,9
Moveis + produtos diversos -1,3 -1,7 -0,8 -1,0 15,3 2,1 -3,7 4,4 0,7 2,3
Fonte: Ipea.

Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagao.
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GRAFICO 2
Demanda setorial por bens industriais: taxas de variacao
(Em %)
2A - Variagao contra o periodo anterior 2B - Variacao contra o mesmo periodo do ano anterior
VEICULOS 5,5 VEiCULOS 16,1
METALURGIA I 5 CELULOSE -
MADEIRA — 3,0 FUMO .
FUMO 3,7 BORRACHA E PLASTICO -3
APARELHOS ELETRICOS I 3,6 APARELHOS ELETRICOS 41
CELULOSE — 3 DERIVADOS DE PETROLEO W26
COUROS — 0 NAO METALICOS 2,0
INFORMATICA — 1 VESTUARIO 110
Quimicos _— 13 FARMOQUIMICOS 0,31
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS -1 METALURGIA 041
VESTUARIO -3 METAL 1,21
NAO METALICOS mos INFORMATICA 1,50
METAL mo4 QuiMIcos 25m
BORRACHA E PLASTICO 103 MOVEIS + DIVERSOS 3,70
MOVEIS + DIVERSOS 0,8 m BEBIDAS 4,0 W
FARMOQUIMICOS 1,0 TEXTEIS -4,1
BEBIDAS -1,2 COUROS -4,9
ALIMENTOS 1,7 - ALIMENTOS -6,6 N
GRAVAGOES -4, EE— MADEIRA 7,7 —
TEXTEIS -4,2 MAQUINAS E EQUIPAMENTOS -5, —
OUTROS EQUIP. TRANSPORTE -5,0 I— GRAVACOES -11,5 I

DERIVADOS DE PETROLEO -8,3 I OUTROS EQUIP. TRANSPORTE  -36,1 HE

2C - Variacao acumulada no ano

VEICULOS — 1,3 FARMOQUIMICOS I 7,5
FARMOQUIMICOS — 7,3 BORRACHA E PLASTICO 3,0
FUMO _— 1 MOVEIS + DIVERSOS — 3
DERIVADOS DE PETROLEO — 3 VEICULOS _— 7
BORRACHA E PLASTICO -3 VESTUARIO _—
NAO METALICOS W13 ALIMENTOS -
VESTUARIO Nos TEXTEIS o>
MOVEIS + DIVERSOS 10,7 NAO METALICOS 031
BEBIDAS 10,4 CELULOSE R |
MADEIRA 102 FUMO 1,0 W
ALIMENTOS 0,41 QuimIcos -1,7 -
CELULOSE 0,51 BEBIDAS -2, —
TEXTEIS 061 DERIVADOS DE PETROLEO -2,3 -
APARELHOS ELETRICOS 0,71 COUROS 2,5 E—
METAL 2,3 APARELHOS ELETRICOS 2,7
QuimMIcos EEY | OUTROS EQUIP. TRANSPORTE -2,0 E—
METALURGIA 3,8 MAQUINAS E EQUIPAMENTOS -3,3 —
COUROS -4,0 HE MADEIRA -3,4 I
INFORMATICA -5,0 - METAL -3,6 I
GRAVACOES 7,3 - METALURGIA -4, I
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS -0,0 E— INFORMATICA -4,5
OUTROS EQUIP. TRANSPORTE  -29,1 I GRAVACOES  -5,0 EEE—

2D - Variacdo acumulada em doze meses

Fonte: Ipea.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.




Carta de Conjuntura |72|Nota 2| 3° trimestre de 2026

Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconé6micas (Dimac):

Claudio Roberto Amitrano (Diretor)
Monica Mora y Araujo (Coordenadora-Geral de Estudos e Politicas Macroecondmicas)

Corpo Editorial da Carta de Conjuntura:

Claudio Hamilton Matos dos Santos (Editor)
Estévao Kopschitz Xavier Bastos

Leonardo Mello de Carvalho

Marco Antdnio Freitas de Hollanda Cavalcanti
Maria Andréia Parente Lameiras

Ménica Mora y Araujo

Sandro Sacchet de Carvalho

Sergio Fonseca Ferreira
Equipe de Assistentes:

Ana Muanis Roquete

Caio Rodrigues Gomes Leite
Juliana Alves de Souza Franca;
Maria Natalina Ferrera Costa
Marcelo Guedes Pecly

Tarsylla da Silva de Godoy Oliveira
Thaissa Soares Machado Dutra

Equipe Administrativa:

Aline Conceicio Santos
Carla Nunes Menezes
Rosanne Rodrigues Barbosa

Design/Diagramagao:

Augusto Lopes dos Santos Borges
Leonardo Simao Lago Alvite

As opinides emitidas nesta publicagdo sio de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores, nao exprimindo, necessariamente, o ponto
de vista do Instituto de Pesquisa Econ6émica Aplicada ou do Ministério do Planejamento.

E permitida a reprodugio deste texto e dos dados nele contidos, desde que citada a fonte. Reprodugdes para fins comerciais sdo proibidas.




