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Este Boletim de Expectativas fornece uma visao panorimica das expectativas para al-
gumas das principais varidveis macroeconémicas brasileiras e internacionais. No caso
do Brasil, as projegoes sao do Sistema Expectativas de Mercado (SEM), também
conhecido como relatério Focus do Banco Central do Brasil (BCB). Para juros e infla-
a0, ainda se recorre a estrutura a termo da taxa de juros (ET'T]), derivada do merca-
do secundirio de titulos publicos, calculada pela Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima). As previsoes para Estados Unidos,
China, drea do euro e Argentina sao de coleta da Bloomberg com analistas.

O quadro da economia brasileira que emerge do conjunto é de redugao das expectati-
vas de inflagdo, que chegaria no fim de 2026 abaixo do teto da meta estabelecida pelo
Conselho Monetério Nacional, mas ainda bem acima da meta, que néo seria atingida
até 2028. Na estrutura a termo da taxa de juros, os juros nos vértices mais proximos
cairam em relacdo a julho, més da ultima edi¢ao deste boletim, certamente refletin-
do a expectativa de redugao da meta para a Selic pelo Comité de Politica Monetdria
(Copom). Mas, nos vencimentos mais longos, os juros subiram, provavelmente por
causa das incertezas nao resolvidas quanto a evolucio das varidveis fiscais. Desde
o meio do ano, as previsdes de crescimento do produto interno bruto (PIB) para
2025 apresentam tendéncia de queda, puxadas provavelmente pela politica mone-
tdria contracionista e por dados recentes de atividade que mostraram desaceleragao.
Para 2026, a expectativa é de continuidade de reduc¢io da taxa de crescimento. Sao
detalhadas previsoes para os componentes do PIB pelas 6ticas da oferta e da deman-
da. Nas financas publicas, entre julho e outubro, as projegoes apresentaram pequena
redugao do déficit primdrio em 2025, mantendo perspectiva de melhora gradual ao
longo dos anos, com o processo de melhoria se iniciando em 2027. No caso do resul-
tado nominal, as expectativas seguem sendo de redugao do déficit até 2033, depois
de resultados em 2025 ¢ 2026 préximos aos observados em 2023 e 2024. A melhoria
da trajetdria a partir de 2027, a exemplo do que ocorre com as projecoes para o resul-
tado primdrio, coincide com o inicio de novo mandato presidencial. Para a taxa de
cimbio, a expectativa ¢ de que o real chegue ao fim de 2025 mais valorizado do que
no fim de 2024, porém desvalorizado em relagao ao periodo mais recente (a média de
outubro até o dia 20, por exemplo). Para os anos seguintes, a expectativa ¢ de pouca
desvaloriza¢ao nominal do real. O déficit em transagoes correntes como porcentagem
do PIB deve atingir, em 2025, o maior nivel desde 2019, mas tem redugio prevista
ao longo dos préximos anos.
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Nos Estados Unidos, passados choques de otimismo e de pessimismo, a expectativa para o crescimento do PIB
em 2025 estava, no fim de setembro, igual a de setembro de 2024. A expectativa para a inflacdo ao consumi-
dor de 2025 subiu entre o fim do ano passado e abril, passando a cair a partir de entdo, porém chegando em
setembro em nivel superior ao de setembro de 2024. A expectativa para 2026 continua a subir. Os juros do
Federal Reserve (FED funds) esperados para o fim de 2025 tiveram aumento entre outubro do ano passado e
abril deste ano, acompanhando as altas das taxas esperadas para o crescimento do PIB e a inflacio; desde entao,
tém oscilado. Em todo caso, a previsio é de queda até o fim de 2026. Para a China, houve queda na expectativa
de crescimento do PIB de 2025 em abril deste ano, no més do tarifago de Donald Trump, mas o movimento foi
logo revertido e transformou-se em aumento da taxa esperada. Para 2026, também houve oscilagio para baixo,
em maio, mas a mediana das expectativas logo voltou para o nivel anterior. A inflacio estd baixa e as expectativas
para 2025 e 2026 continuam em queda. Os juros estio correspondentemente baixos e espera-se que, no fim
de 2026, estario ainda menores do que no fim deste ano. Para a drea do euro, a previsio para o crescimento do
PIB em 2025 vem em recuperacio; para 2026, por sua vez, a proje¢ao vem sendo revista para baixo. A taxa de
inflacio tem estado préxima a meta do Banco Central Europeu (BCE) e deve permanecer assim até o fim de
2025, reduzindo-se um pouco em 2026. Espera-se que a taxa de politica monetdria seja mantida no nivel atual
até o fim de 2026. Na Argentina, com o governo de Javier Milei proximo de completar dois anos, a expectativa
de crescimento do PIB em 2025 vinha aumentando, tendo, no entanto, sofrido pequena queda no dado mais
recente. A taxa de inflacdo esperada para 2026 é de metade da projetada para 2025.

1 Brasil
1.1 Inflacao e taxa de juros

A inflagio (Indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo — IPCA) esperada para 2025 pela média do SEM/
BCB, ou boletim Focus, estd em 4,70% (IPCA), acima da meta de 3,0% e do limite superior do intervalo de
tolerancia (1,5% a 4,5%). Na ualtima edigao deste Boletim de expectativas da Carta de Conjuntura, em julho, a
expectativa de inflagao estava em 5,16% e em tendéncia de queda, como pode-se observar no grifico 1. Além
disso, a expectativa para 2026 também se reduziu significativamente, voltando para faixa abaixo do limite supe-
rior. Essas quedas nas expectativas seguem podendo ser justificadas pelos mesmos fatores, como:

* resultados observados abaixo das expectativas;

* Selic em patamares elevados (15%) desde junho, com sinalizagio de continuidade de uma politica mone-
tdria restritiva; e

* cambio mais estdvel, com real mais valorizado, reduzindo pressao inflaciondria via cAmbio: no inicio do
ano, o délar chegou a valer mais de R$ 6,00, ficando em média de R$ 5,80 até abril, quando comegou a
cair; desde agosto, vem sendo negociado entre R$ 5,30 e R$ 5,50, na média de R$ 5,36.

A inflagao implicita, calculada a partir das taxas nominais e reais de juros dos titulos ptiblicos no mercado secun-
ddrio, também indica queda na inflagao esperada. O grafico 2 compara a curva do inicio de julho — correspon-
dente a Ultima edicao deste Boletim de Expectativas — com uma curva recente, de 20 de outubro. A queda mais
significativa ocorreu a partir do vértice de dois anos, variando de 0,4 p.p. nos vértices mais curtos a 0,2 p.p. no
mais longos (vale sempre recordar que essa medida reflete nao apenas a expectativa de inflagao, mas também um
prémio de risco associado a possiveis erros na proje¢ao inflaciondria).
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As recentes quedas nas expectativas de inflacio mencionadas comegaram a se refletir nas expectativas para a taxa
Selic no fim de cada ano, como pode-se observar no gréfico 3. Para o fim de 2025, espera-se 15,0%, assim como
se acreditava no inicio de julho, mas para o fim de 2026 a expectativa caiu ligeiramente, de 12,5% para 12,25%.
Mesmo com a expectativa dos juros de curtissimo prazo inalterada, a estrutura a termo da taxa de juros nominal
apresentou queda nos trés primeiros vértices e alta nos demais (grafico 4). J4 a real apresentou queda apenas no
primeiro vértice, de 0,4 p.p. e alta nos demais, especialmente a partir do prazo de trés anos, entre 0,3 ¢ 0,5 p.p.
(gréfico 5). A queda no primeiro vértice reflete a expectativa de redugao da Selic, enquanto a alta nos prazos mais
longos, provavelmente, as incertezas quanto a evolucdo das varidveis fiscais.
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IPCA 2025-2028: previsao Focus/BCB
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Fonte: SEM/BCB.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Média da amostra completa das expectativas informadas nos dltimos trinta dias.
Ultima informagio de 17 de outubro de 2025.
GRAFICO 2 GRAFICO 3
Inflagiao implicita na estrutura a termo da taxa de juros de Meta para a taxa Selic: dados e projecoes Focus/BCB no fim
titulos publicos do ano
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Obs.: Mediana da amostra completa das expectativas informadas nos tltimos
trinta dias. Ultima informagio de 17 de outubro
Ultima informacao de 17 de outubro de 2025.
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GRAFICO 4

Estrutura a termo da taxa de juros nominal de titulos
publicos

(Em %)
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Fonte: Anbima.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

1.2 PIB

A média das expectativas para o crescimento do PIB em
2025, de acordo com a pesquisa do BCB, estd em 2,2%.
Desde o meio do ano (data da Gltima publicacio deste
Boletim), as previsdes para 2025 apresentam tendéncia
de queda (gréfico 6), puxada provavelmente pela politica
monetdria contracionista e dados recentes de atividade
apresentando desaceleragao.

Os graficos 7 apresentam projecoes do PIB para os préxi-
mos anos pelo lado da oferta. Destaca-se o fato de as ex-
pectativas do PIB da agropecudria para este ano seguirem
em tendéncia de alta, confirmando a previsio de uma
safra recorde. Em contrapartida, as projegoes para o PIB
da inddstria estao em tendéncia de queda para 2025, re-
fletindo o impacto do aumento da taxa de juros sobre a
atividade econdémica e a alta para 2026, devido ao au-
mento das expectativas de queda de juros para o ano que
vem, como ji mencionado. J4 as expectativas para o PIB
de servicos ndo tém apresentado variagoes significativas.

GRAFICO 5

Estrutura a termo da taxa de juros real de titulos
publicos

(Em %)
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Fonte: Anbima.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

GRAFICO 6
Crescimento do PIB (2025-2027)
(Em %)
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Fonte: SEM/BCB.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Média da amostra completa das expectativas informadas nos tltimos
trinta dias.

Ultima informagcio de 17 de outubro de 2025.

J4 nos graficos 8 estao as projegoes do PIB pelo lado da demanda. Destaca-se a tendéncia de queda nas expec-
tativas para o crescimento dos gastos do governo em 2025. Além disso, nota-se a queda das expectativas para
as exportagoes, impulsionada, possivelmente, pela desvalorizagao do délar e guerra tarifiria desencadeada pelo

governo Trump.
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GRAFICO 7

6tica da oferta

Crescimento do PIB (2025-2027):

(Em %)
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Fonte: SEM/BCB.

Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Média da amostra completa das expectativas informadas nos dltimos trinta dias.

Ultima informagio de 17 de outubro de 2025.
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GRAFICO 8

6tica da demanda

Crescimento do PIB (2025-2027):

(Em %)
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Fonte: SEM/BCB.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Média da amostra completa das expectativas informadas nos dltimos trinta dias.

Ultima informagio de 17 de outubro de 2025.
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. L.
Crescimento do PIB (2025-2027): ética da demanda
(Em %)
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Fonte: SEM/BCB.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Média da amostra completa das expectativas informadas nos tltimos trinta dias.
Ultima informagio de 17 de outubro de 2025.

1.3 Financas publicas

Nas financas publicas, de acordo também com as expectativas de mercado coletadas pelo BCB, o resultado pri-
mirio, apds déficit de 0,4% do PIB em 2024, deve registrar déficit de 0,52% do PIB em 2025. Entre julho e
outubro, as projegdes apresentaram uma pequena redu¢io do déficit para 2025, mantendo a perspectiva de uma
melhora gradual ao longo dos préximos anos (grafico 9). No caso do resultado nominal, as expectativas seguem
sendo de reducio do déficit até 2033, mas agora com déficit maior, em cerca de 0,3% do PIB a cada ano na

média (grafico 10).
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GRAFICO 9
Resultado primdrio do setor piiblico
(Em % do PIB)
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Observado —17/10/2025 —17/07/2025
Fonte: BCB.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Relatério Focus, média da amostra dos tltimos trinta dias.
Ultima informagio de 17 de outubro de 2025.

1.4 Setor externo

Para a taxa de cAmbio real/ddlar, a expectativa média
para o fim deste ano estd em R$ 5,45 — 11,9% abaixo
da taxa de fechamento de 2024, de R$ 6,19, e 1,1%
acima da média de outubro de 2025 até o dia 20, de
R$ 5,39 —, com intervalo de um desvio-padrio entre R$
5,55 e R$ 5,34. Para os anos seguintes, a expectativa ¢
de pouca desvalorizagio nominal do real (grafico 11). O
grifico 12 mostra a projecdo para o déficit em transa-
¢oes correntes em porcentagem do PIB. Como se pode
observar, a previsao ¢ de aumento do déficit de 2,6%
em 2024 para 3,0% do PIB em 2025, mas caindo para
os anos seguintes. O BCB nao coleta as projecoes para
essa varidvel em porcentagem do PIB, mas em bilhoes
de délares — aqui, realizamos o célculo em porcentagem
do PIB usando as previsdes do préprio SEM/BCB para
crescimento real do PIB, taxa de cAmbio e IPCA (como
representante do deflator do PIB). Finalmente, o gréfico
13 compara a evolugio esperada do déficit em transacoes
correntes com a do investimento direto no pais (IDP),

GRAFICO 10
Resultado nominal do setor piiblico
(Em % do PIB)
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Fonte: BCB.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Relatério Focus, média da amostra dos tltimos trinta dias.
Ultima informacio de 17 de outubro de 2025.

GRAFICO 11

Taxa de cambio real/délar

(Em R$)
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Fonte: BCB.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Pesquisa Focus, média da amostra dos tltimos trinta dias; expectativa
para o fim de cada ano.

Ultima informagio de 17 de outubro de 2025.

mostrando que, enquanto o déficit em transacoes correntes cai de US$ 70bilhoes em 2025 para US$ 62 bilhoes
em 2029, o IDP aumenta de US$ 69 bilhoes neste ano para US$ 80 bilhoes dentro de quatro anos.
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GRAFICO 13
GRAFICO 12 Balango de pagamentos: transagdes correntes e Investi-
Balanco de pagamentos: transacées correntes mento direto no pais (IDP)
(Em % do PIB) (Em USS$ bilhoes)

-0,55%
-1,05%

102

93

71 69 70 73

-1,55% &
-2,05%
-2,55%
-3,05%
-3,55%

-4,05%

-4,55%
oo 885830 aSo 2SN 88RER
5285588688888 ¢8¢88¢8¢8 RRRRRRRRIRRRRIRRRISRRRRRRRE
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN N NN
—Observado —Conta corrente (% PIB) —T. Corr. observado —T. Corr. projetado —IDP observado -- IDP projetado
Fonte: BCB. Fonte: BCB.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Cdlculo realizado a partir das expectativas para conta corrente em ddla- Obs.: Pesquisa Focus, média da amostra dos tltimos trinta dias; expectativa
res, crescimento do PIB, taxa de cimbio e IPCA. para o fim de cada ano.
Ultima informagio de 17 de outubro de 2025. Ultima informacio de 17 de outubro de 2025.

2 Internacional

Esta seao traz a evolugio de projegoes, de acordo com coleta da Bloomberg, para Estados Unidos, drea do euro,
China e Argentina — os maiores parceiros comerciais do Brasil — das varidveis PIB, inflacio e taxa de juros. Além
de parceiros comerciais importantes, as trés primeiras economias sao decisivas para o comportamento da econo-
mia mundial, fundamental para a evolugio da brasileira.

2.1 Estados Unidos

Nos Estados Unidos, houve uma onda de otimismo  GRAFICO 14

quanto ao crescimento do PIB entre outubro de 2024  Estados Unidos: evolugio de previsdo para o crescimento
e fevereiro deste ano, bruscamente revertida em margco ~ do PIB

e abril. Relembrando, Donald Trump foi eleito em 6 de (Em %)

novembro, tomou posse em 20 de janeiro e comecou  **
a anunciar tarifas em 1° de fevereiro, culminando com 22
o “tarifago” do “Liberation Day” em 2 de abril. Passa- 20
dos os choques de otimismo e pessimismo, a expectativa ;g
para o crescimento do PIB em 2025 estava, no fim de
setembro, igual & de setembro de 2024, em 1,8% — uma
significativa desaceleracio em relacio aos 2,8% de 2024
e A média de 2,7% do periodo 2022-2024. A expectativa 12
de crescimento para 2026 nao foi influenciada pelaonda 10
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otimista, mas foi penalizada pela pessimista; também jd PEEEEIEiiiiiiaziiay
se recupera, mas nao alcangou ainda a taxa que era es- —2025 —2026

perada até fevereiro deste ano (grafico 14). A expectativa :
Fonte: Bloomberg.
para a inflagao ao consumidor de 2025 subiu entre 0 fim  Elaborago: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
. . . - Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.
do ano passado e abril, passando a cair a partir de entdo,
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mas chegando em setembro (2,8%) em nivel superior ao de setembro de 2024 (2,2%). A expectativa para 2026
s6 fez subir, estando, no fim de setembro, em 2,9%, acima da de 2025 e igual 4 inflacio observada em 2024
(gréfico 15). Os juros dos FED Funds esperados para o fim de 2025 subiram entre outubro do ano passado e
abril deste, acompanhando as altas das taxas esperadas para o crescimento do PIB e a inflagio; desde entio, tém
oscilado. Em todo caso, a previsao ¢ de queda até o fim de 2026 (grifico 16), quando chegaria em 3,3%, depois
de passar por 3,9% no fim deste ano, partindo de 4,4%, taxa observada em dezembro de 2024.

GRAFICO 15

Estados Unidos: evolugio de previsio para a inflagao ao
consumidor (IPC)
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Fonte: Bloomberg.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: 1. Mediana da amostra coletada com analistas.

2. IPC — Indice de Precos ao Consumidor (Consumer Price Index — CPI).

2.2 China

Para a China, houve queda na expectativa de crescimen-
to do PIB no més do tarifago, mas o movimento foi logo
revertido e transformado em aumento da taxa espera-
da, agora em 4,8%. Para 2026, também houve oscilagao
para baixo, em maio, mas a mediana das expectativas
logo voltou para o nivel anterior, de 4,2% (gréfico 17).
Em 2024, o crescimento foi de 5% e, na média de 2022
a 2024, de 4,5%. A inflacio na China estd muito baixa,
e o indice vem registrando até deflagio: em agosto des-
te ano, a taxa acumulada em doze meses foi de -0,4%.
As medianas das projegoes mais recentes indicam 0,1%
para 2025 e 0,8% para 2026 (grafico 18), ambas em ten-
déncia declinante. As taxas de juros também sio baixas.
A expectativa para a taxa de trés meses é de 1,5% para o
fim deste ano e 1,3% para o fim do ano que vem (grifico

19). A mesma taxa foi de 2,5% e 1,7% em 2023 e 2024,
respectivamente.

GRAFICO 16

Estados Unidos: evolugio de previsao para a taxa bdsica de
juros no fim do ano
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Fonte: Bloomberg.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Média ponderada da amostra coletada com analistas, com pesos maio-
res para informagdes mais recentes.

GRAFICO 17

China: evolugio de previsio para o crescimento do PIB
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Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.
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GRAFICO 18

China: evolugio de previsio para a inflagao ao consumidor
(Em %)
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Fonte: Bloomberg.
Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.

2.3 Area do euro

Para a drea do euro, a previsao mais recente (do fim de
setembro) para o crescimento do PIB em 2025 ¢ de
1,3% e vem em recuperagao, apds ter chegado ao mini-
mo de 0,8% em abril. Para 2026, a proje¢ao vem sendo
revista para baixo e a expectativa atual é de 1,1% (gré-
fico 20). Em 2024, o crescimento foi de 0,9%, depois
de 0,4% em 2023 e 3,6% em 2022. A taxa de inflagio
tem estado préxima a meta do BCE, de 2%, e ai deve
permanecer no fim de 2025, reduzindo-se para 1,8%
em 2026 (grafico 21), dando continuidade a sequén-
cia de redugoes, apds registrar 8,4% em 2022, 5,5%
em 2023 e 2,4% em 2024. A taxa de juros de politica
monetdria do BCE foi reduzida de 4,50% em junho de
2024 para 2,15% em junho de 2025, nivel em que foi
mantida até agora e ¢ o esperado para o fim de 2025 e

de 2026 (grafico 22).

GRAFICO 19

China: evolugio de previsao para a taxa de juros no fim do ano
(Em %)
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Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Média ponderada da amostra coletada com analistas, com pesos maio-

res para informagdes mais recentes. No caso da China, taxa de juros de trés
meses.

GRAFICO 20

Area do euro: evolugio de previsio para o crescimento do PIB
(Em %)
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Fonte: Bloomberg.
Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.
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GRAFICO 21

Area do Euro: evolugio de previsao para a inflagao ao con-
sumidor
(Em %)
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Fonte: Bloomberg.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.

2.4 Argentina

Para o crescimento do PIB da Argentina, a expectativa
para 2025 vinha aumentando e estava hd alguns meses
em 5%; em setembro, caiu para 4,5%. Para 2026, a pro-
jecdo mais recente é 3%, depois de ter oscilado entre
3,2% e 3,6% desde novembro de 2024 (grafico 23). As
taxas observadas de 2022 a 2024 foram, respectivamen-
te: 6%, -1,9% e -1,3%. A taxa de inflagao esperada para
2026, 21%, é metade da projetada para 2025, 42% (gré-
fico 24). A sequéncia de 2022 a 2024 foi: 71%, 128% e
237%. A inflacio acumulada em doze meses em agosto
de 2025 foi de 34%. A taxa de juros de politica moneté-
ria foi abaixada em janeiro deste ano de 32% para 29%,
ficando neste nivel desde entio. Em dezembro de 2023,
estava em 100% e, em dezembro de 2022, em 70%. A
mediana da coleta da Bloomberg espera 26% para o fim
de 2025 e 23% para o fim de 2026 (grafico 25). O go-
verno de Javier Milei iniciou-se em dezembro de 2023

GRAFICO 22

Area do Euro: evolugio de previsio para a taxa bésica de
juros no fim do ano
(Em %)
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Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.

GRAFICO 23

Argentina: evolugio de previsdo para o crescimento do PIB
(Em %)
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Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.

e sua politica econdmica ¢ caracterizada por reducio do déficit fiscal, reducio do gasto publico, reducio de im-
postos, desregulamentacio e liberalizacao da economia, reforma trabalhista, privatizagoes e retirada de subsidios

a tarifas de energia, dgua, gds e transportes.
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GRAFICO 24 GRAFICO 25
Argentina: evolugio de previsio para a inflagao ao consu- Argentina: evolugao de previsio para a taxa bésica de juros
midor no fim do ano
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Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana da amostra coletada com analistas.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: Média ponderada da amostra coletada com analistas, com pesos maio-
res para informagoes mais recentes.
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