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Sumario

O produto interno bruto (PIB), conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), cresceu 2,9% em 2023, com um aumento de 2,1%
no quarto trimestre em comparagio com o mesmo trimestre do ano anterior e es-
tabilidade quando cortejado ao terceiro trimestre de 2023, na série livre de efeitos
sazonais. O desempenho do PIB no quarto trimestre do ano passado deixa um carre-
gamento estatistico (carry-over) de 0,2% para 2024, ou seja, caso os préximos quatro
trimestres apresentem crescimento nulo, o resultado acumulado ao final do ano seria
de 0,2%.

No 4mbito da produgio, o setor agropecudrio cresceu 15,1% no acumulado do ano,
consubstanciando uma contribui¢io da ordem de 0,9 ponto percentual (p.p) para o
crescimento do PIB em 2023. O quarto trimestre, todavia, revelou um fraco desem-
penho, com queda de 5,3% na série dessazonalizada e estabilidade na comparagao
interanual.

J4 o PIB de servicos manteve o ritmo de crescimento verificado no terceiro trimestre
de 2023 e avangou 0,3% na margem no ultimo trimestre de 2023, levando a um
crescimento de 2,4% no acumulado do ano e a uma contribuicio da ordem de 1,4

p-p- para o resultado do PIB.

Em rela¢io ao setor industrial, seu desempenho mostrou aceleragao na margem,
com avanc¢o de 1,3%, resultado que sucedeu a alta de 0,6% no periodo anterior.
Encerrando 2023 com alta de 1,6%, a atividade da industria contribuiu com 0,4
p.p. no PIB. E relevante ressaltar, todavia, o cardter heterogéneo entre os seus sub-
setores. Enquanto as industrias extrativas, o setor de eletricidade e gds e saneamento
contribuiram de forma bastante positiva para o resultado agregado em 2023, o PIB
da inddstria de transformagao colaborou negativamente.

No que tange 4 demanda, o consumo das familias surpreendeu negativamente, ten-
do registrado queda de 0,2% na margem. O resultado interrompeu uma sequéncia
de nove trimestres de alta, e, apesar dessa pequena acomodagio, o consumo das
familias encerra 2023 com expansio de 3,1%, contribuindo com 2,0 p.p. para o
crescimento do PIB. Embora o comprometimento da renda com o servigo de divi-
das passadas, ainda que em queda, continue pressionando o or¢amento familiar, o
consumo de bens e servigos segue impulsionado pela dindmica resiliente do mercado
de trabalho, traduzida em altas tanto na popula¢io ocupada quanto nos rendimentos
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reais. Somadas a isso, as politicas do governo voltadas a sustentacio da renda tém garantido estimulo adicional
a0 consumo das familias.

J4 os investimentos retrairam 3% em 2023, retirando 0,5 p.p. do crescimento do PIB no acumulado do ano.
Ainda que a Formagio Bruta de Capital Fixo (FBCF) tenha avangado 0,9% na margem, ficou 4,4% abaixo do
nivel observado no quarto trimestre de 2022. Esse resultado foi influenciado, principalmente, pelo fraco desem-
penho do componente maquinas e equipamentos, cujo consumo aparente, conforme apontado pelo Indicador
Ipea Mensal de FBCE encerrou o ano com queda de 8,7%. O outro componente da demanda final a exercer
contribui¢io negativa no acumulado do ano foi a varia¢ao de estoques, que subtraiu 0,9 p.p. do resultado do

PIB.

Por fim, o outro importante destaque positivo pelo lado da demanda ficou por conta das exportagoes de bens de
servicos. Com incrementos de 0,1% na margem e de 7,3% no interanual, o componente encerrou 2023 com
expansao de 9,1%. Além da demanda internacional por commodities brasileiras, em geral, o bom desempenho
a0 longo do ano das exporta¢oes de petréleo e minério de ferro, em particular, ajudam a explicar esse resultado.
J4 as importagoes encerraram o ano com recuo de 1,2%, culminando com uma contribuigao de 2,0 p.p. das
exportagoes liquidas para a taxa de expansio do PIB em 2023.

1PIB

O PIB, segundo o IBGE, cresceu 2,9% em 2023, to- GRAFICO 1

talizando R$ 10,9 trilhdes em valores correntes. Nes- PIB: evolugdo das taxas de crescimento trimestral e
se contexto, o PIB per capita teve um aumento real de ~ dessazonalizado

2,2% sobre o resultado do ano anterior, chegando a R$ (Em %)

50.193,72 em 2023. e
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Entre os componentes pelo lado da producio, o setor
de servigos foi o responsdvel por 1,4 p.p. do crescimen-
to acumulado no ano, seguido pelo agropecudrio, que
adicionou 0,9 p.p. ao resultado do PIB. J4 pela 6tica da

despesa, a maior contribui¢io veio do consumo das fa- -

milias, que adicionou 2,0 p.p. ao resultado. A FBCE por

sua vez, acumulou uma retragao de 3% em 2023, sendo SSs=2<J-3532d3Z2a0%:% 2
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responsdvel por subtrair, juntamente com o componen- SR8RYNRRTSRRYTNRR

te da Variagéo de estoques, 1)4 p-p- do crescimento do Mvariagdo contra o trimestre imediatamente anterior
. . . . Ovariagdo contra mesmo trimestre do ano anterior

PIB. Com isso, a taxa de investimento caiu de 17,8% em

2022 para 16,5% em 2023. A taxa de poupanga, por sua

vez, ficou em 15,4%.

Fonte: IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Apbs crescer num ritmo médio de 1,1%, j4 livre de efeitos sazonais no primeiro semestre, o PIB manteve-se
estagnado na segunda metade do ano. Ainda assim, na comparagao interanual, o PIB cresceu pelo 12° trimestre
consecutivo, com alta de 2,1% sobre o mesmo periodo de 2022 (grafico 1). Entre os componentes pelo lado
da produgio, o setor de servicos foi responsdvel por 1,2 p.p. da variagao interanual, ou seja, a maior contribui-
a0 para a taxa trimestral. Pela dtica da despesa, destacaram-se o consumo das familias e as exportagoes, ambas
adicionando 2,0 p.p. ao resultado trimestral. Com o resultado do quarto trimestre, o carry-over para 2024 ficou
em 0,2% — ou seja, caso permanega estagnado ao longo dos quatro trimestres de 2024, o PIB fechard o ano
crescendo a esta taxa.'

1. O carry-over, ou carregamento estatistico, foi calculado da seguinte maneira: supde-se que a série dessazonalizada terd crescimento nulo na margem ao longo dos quatro trimestres de 2024,
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Embora a desaceleracio apresentada no ritmo de crescimento do PIB ao longo do segundo semestre traga al-
guns sinais de alerta em relagdo ao quadro geral da economia, especialmente devido ao desempenho negativo da
FBCF e a acomodagao no consumo de bens e servigos, as perspectivas para 2024 mantém-se positivas, abalizadas
pela convergéncia das taxas de inflacio em diregao a meta e a consequente flexibilizagao da politica monetdria,
pela resiliéncia dos indicadores de mercado de trabalho e pelas iniciativas do governo federal em prol de uma po-
litica industrial ativa. No 4mbito externo, apesar do quadro ainda desafiador e incerto, espera-se que a demanda
global continue estimulando os setores exportadores da economia.

2 Otica da producao

Em relagao a ética da produgao, o setor agropecudrio acumulou alta recorde de 15,1% em 2023, mesmo com a
queda de 5,3% na série dessazonalizada no quarto trimestre de 2023 vis-4-vis o trimestre anterior. Com base no
Levantamento Sistemdtico da Producao Agricola (LSPA), o resultado positivo das lavouras de mandioca (5,1%)
e de cana-de-agicar (14%) no quarto trimestre nio foi suficiente para compensar a retragio da produgio do tri-
go (-22,8%) e da laranja (-7,4%), levando a que o valor adicionado bruto da produgao agropecudria registrasse
crescimento nulo sobre o mesmo periodo de 2022. Com o resultado do quarto trimestre, o carry-over para 2024
ficou em -9,8%.

Ja o PIB de servigos registrou alta de 2,4% em 2023, GRAFICO 2

mantendo-se como um dos principais drivers para o cres-  PIB e componentes da oferta: taxa de crescimento
cimento da economia. Nao obstante, tomando por base ?Zlmulag?n_; Iid(;)ces dessazonalizados

os primeiros seis meses de 2023, a taxa de crescimento = - -
médio de 0,3% na margem observada no terceiro e quar- 55
to trimestres aponta uma pequena acomodagio no setor, 20
o que pode estar associado 2 trajetéria um pouco mais 15
pressionada dos seus precos. Esse é o caso, por exemplo, 10
dos servigos de transporte aéreo, cujo aumento de tarifas
tem impactado negativamente na demanda do setor. O 5
desempenho no quarto trimestre foi heterogéneo. Desta- ~ -10
caram-se mais uma vez as atividades do segmento outros
servicos, do qual fazem parte os servicos prestados as fa-

.. . , AN , Z2Sc:s2da-3d8s5589% 2
milias, cuja demanda ¢é bastante sensivel 4 renda. Além 29908884803y ogd
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.. ) . . . .
deles, as atividades ligadas a intermediagao financeira PIB —Agropecudria —Indstria —Servicos

e seguros também registraram desempenho positivo.  Fore IBGE.

Como resultado, na comparagao com o mesmo periodo  Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

do ano anterior, o setor registou no quarto trimestre de 2023 aumento de 1,9% e, mesmo com a deterioracio
nos precos relativos em relagao aos bens mradables, as perspectivas para o setor de servicos continuam positivas,
uma vez que o dinamismo do mercado de trabalho nao deve sofrer reversao significativa em 2024. O resultado
do quarto trimestre deixa um carry-over de 0,6% para o ano.

Por fim, a inddstria acumulou alta de 1,6% em 2023, ainda que o desempenho tenha sido heterogéneo. En-
quanto a extrativa e as atividades ligadas a utilidades publicas cresceram respectivamente 8,7% e 6,5%, a indus-
tria de transformagio teve uma queda de 1,3%, e a construgao civil, de 0,5%. Cabe observar que em todos os
trimestres de 2023 a inddstria de transformagao, mesmo com uma trajetéria benigna nos pregos de insumos,
teve um resultado pior do que o observado no mesmo periodo do ano anterior. A resiliéncia do mercado de

mantendo-se, assim, no mesmo nivel do quarto trimestre de 2023. Em seguida, sio aplicados os fatores sazonais referentes aos mesmos trimestres de 2023. Por fim, a variagio anual ¢ calculada
a partir da série encadeada, sem ajuste sazonal.
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trabalho e 0 aumento das transferéncias as familias, com o consequente aumento da massa salarial ampliada em
2023, nao foram suficientes para impulsionar a industria de transformagao e mesmo a construgio civil.

O desempenho da inddstria extrativa pode ser atribuido a atividades ligadas a extracao de petréleo e gds natural
e de minério de ferro, enquanto a gestao de residuos (estimulada pela melhora nas condigoes hidricas em relacao
42022) e 0 aumento do consumo de energia explicam em grande medida o crescimento observado na industria

de utilidades publicas.

No quarto trimestre de 2023, o setor industrial avancou 1,3% sobre o periodo anterior, na série com ajuste
sazonal, e 2,9% na comparacio interanual. Os segmentos, a excecao da industria de transformacao, apresenta-
ram desempenho positivo, com destaque para as inddstrias extrativas e para a construgao, com altas de 4,7% e
4,2% na margem, respectivamente. Com o resultado do quarto trimestre, o carry-over do PIB industrial ficou
em 1,5% para 2024.

TABELA 1
PIB e setores produtivos: evolugao das taxas de crescimento

(Em %)

Trimestre/trimestre anterior
dessazonalizado

17123 2723 3723 4723 1122 2723 3723 4723 m
trimestres
1,3 0,8 0,0 0,0 4,2 3,5 2,0 251} 2,9 230

Trimestre/Igual trimestre do ano anterior Acumulado

PIB a precos de mercado

Impostos sobre produtos 0,5 1,1 0,0 -0,6 3,8 2,8 1,2 0,7 2,1 2,1
Valor adicionado a pregos basicos 1,6 0,8 0,1 -0,1 43 3,5 2,1 2,3 3,0 3,0
Agropecudria 20,9 -6,4 -5,6 -5,3 22,9 20,9 8,8 0,0 15,1 15,1
Inddstria 0,0 1,0 0,6 1,3 1,5 1,0 1,0 2,9 1,6 1,6
Extrativa 3,5 1,6 0,7 4,7 8,0 8,6 7,2 10,8 8,7 8,7
Industria de transformagédo -0,5 0,4 0,0 -0,2 -1,4 -1,9 -1,5 -0,5 -1,3 -1,3
El:trzz;gjg: e gas, agua, esgoto, ativ. de gestdo 16 0,7 33 28 6,3 33 73 8,7 6,5 6,5
Construgdo -0,8 1,5 -3,7 4,2 1,5 0,5 -4,5 0,9 -0,5 -0,5
Servicos 0,6 0,7 0,3 0,3 3,3 2 1,8 1,9 24 2,4
Comércio 0,7 0,3 -0,1 -0,8 1,5 0,6 0,7 -0,1 0,6 0,6
Transporte, armazenagem e correio 0,3 1,5 -1,0 -0,6 4,8 4,3 1,6 0,0 2,6 2,6
Informagdo e comunicagdo -2,2 1,1 0,9 -0,1 6,1 3,9 1,6 -0,3 2,6 2,6
f;;::;::;:;nancelras, de seguros e servigos 21 15 13 0,7 61 7.8 7,0 56 6,6 6,6
Atividades Imobilidrias 0,3 0,8 1,4 0,1 2,7 2,9 3,6 257 3,0 3,0
Outras atividades de servigos -0,3 1,0 0,5 1,2 52 2,8 1,1 2,4 2,8 2,8

Adm., defesa, satde e educagdo publicas e 11 02 0,5 01 0,6 17 0,4 17 11 11

seguridade social

Fonte: IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

TABELA 2
PIB por setor: contribuicio para a taxa real de crescimento interanual e acumulada em quatro trimestres!

(Em p.p.)

Acumulado
T1 T3 T4 T1 em4
trimestres

PIB? 1,5 3,5 4,3 2,7 4,2 335] 2,0 2,1 2,9
Impostos sobre produtos 0,0 0,5 0,4 0,3 0,5 0,4 0,2 0,1 0,3
Agropecudria -0,5 -0,1 0,6 -0,2 1,4 1,2 0,5 0,0 0,9
Industria -0,6 0,3 0,6 0,9 0,4 0,2 0,2 0,7 0,4
Servigos 2,6 2,8 2,7 1,8 2,0 1,6 1,1 1,2 1,4

Fonte: IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas: ! Valores aproximados.
2 Valores referentes ao PIB dizem respeito a taxa de crescimento, em porcentagem.
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BOX 1

Crescimento interanual e acumulado em quatro trimestres: contribuicoes por setor pela
6tica da producao

*  Na comparagio interanual, o setor de servigos voltou a ser um dos destaques positivos, adicionando 1,2
p-p. ao crescimento do PIB. No acumulado em quatro trimestres, também exerceu a maior contribuigao (1,4

p-p.)-

*  Apébs um primeiro semestre com excelente desempenho, a agropecudria vem reduzindo sua contribuigao
ao longo da segunda metade do ano, somando 0,0 p.p. ao resultado do quarto trimestre. Todavia, contribuiu
com 0,9 p.p. no crescimento de 2,9% do PIB no acumulado do ano.

*  DPor fim, a industria e os impostos voltaram a exercer impactos mais modestos, contribuindo ambas com
0,2 p.p. na base de comparagao interanual. No acumulado do ano, a contribui¢ao da inddstria foi de 0,3 p.p.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

3 Otica da despesa

Pela 6tica da despesa, as exportagoes encerraram 2023 com expansao de 9,1% no acumulado do ano, respondendo
por 1,8 p.p. do crescimento da economia (tabelas 3 e 4). Na mesma base de comparagao as importagoes recuaram
1,2%, resultando numa contribuigao de 2 p.p. das exportacoes liquidas para o crescimento do PIB em 2023.

A crescente importincia da extrativa mineral (com destaque para o petrdleo, gds e minério de ferro), biocombusti-
veis e derivados do petréleo levou que, mesmo na entressafra do milho e da soja, as exportacoes de bens e servicos
mantivessem um forte crescimento no ultimo trimestre de 2023 na comparagio interanual, atingindo patamar
7,3% superior ao verificado no mesmo periodo de 2022. Esse resultado, somado a uma queda das importagoes
(-0,9%), levou ao registro de contribuigao positiva de 1,6 p.p. por parte das exportagdes liquidas para o resultado
do quarto trimestre, na comparagao interanual. O resultado do quarto trimestre deixa um carry-over de 2,3% para
2024.

J4 o consumo de bens e servigos acumulou alta de 3,1% em 2023, tendo sido responsével pela adigao de 2 p.p. &
taxa de expansao do PIB. Na comparagao interanual, observou-se um crescimento de 2,3% contra o mesmo pe-
riodo do ano passado. O comprometimento da renda com o servigo da divida, ainda em patamar elevado, ofusca
em certa medida os efeitos do crescimento real da massa de rendimentos ampliada por beneficios sociais e trans-
feréncias sobre o consumo, contribuindo para uma queda na margem do consumo de 0,2% no quarto trimestre e
interrompendo uma sequéncia de nove trimestres de alta. Esse resultado deixa um carry-over de 0,5% para 2024.

O consumo do governo, por sua vez, registrou a quarta variagio positiva na margem, acelerando sua taxa de cresci-
mento de 0,6% para 0,9%. Em relagio ao mesmo periodo de 2022, esse resultado representou alta de 3,0%, tendo
encerrado 0 ano com aumento de 1,7%. O carry-over para 2024 ficou em 1,2%.

Jd a FBCF encerrou o ano com uma queda de 3,0%, resultado que representou contribui¢ao negativa de 0,5 p.p.
para o crescimento do PIB em 2023. Esse resultado foi influenciado, principalmente, pelo fraco desempenho do
componente maquinas e equipamentos, cujo consumo aparente, conforme apontado pelo Indicador Ipea Mensal
de FBCE, encerrou o ano com queda de 8,7%.
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Ainda que os investimentos tenham avancado 0,9% na margem, resultado que interrompeu uma sequéncia nega-
tiva de quatro trimestres, na comparagao interanual o componente recuou pelo terceiro periodo consecutivo, com
retracio de 4,4% sobre o nivel observado no quarto trimestre de 2022. Com o fraco desempenho da FBCE a taxa
de investimento atingiu patamar de 16,1% no quarto trimestre, o que representou queda de 1,8 p.p. em rela¢io ao
mesmo periodo de 2022. O resultado do quarto trimestre deixa um carry-over de -0,4% para 2024 para a FBCE
A taxa de poupanca bruta, por sua vez, aumentou 0,4 p.p. na comparagio interanual, passando de 11,7% para
12,1%. Com isso, a poupanga externa ficou positiva no quarto trimestre em 0,9% (gréfico 4).

Finalmente, vale notar mais uma queda dos estoques, com a componente de variagao de estoques contribuindo
negativamente para o resultado do PIB pelo terceiro periodo consecutivo, tendo retirado 0,8 p.p. da sua taxa inte-
ranual. Isso significa que parte da expansao da demanda foi atendida pela venda de estoques previamente acumu-
lados. No resultado acumulado no ano, o componente da variagao de estoques, juntamente com a FBCE retirou
1,4% da taxa de crescimento do PIB em 2023. Com isso, a absor¢ao interna cresceu apenas 0,9% no ano.

GRAFICO 3 GRAFICO 4
PIB e componentes da demanda: taxa de crescimento acu- Poupanga externa: evolugio das taxas de investimento
mulada — indices dessazonalizados versus taxas de poupanga interna e externa
(4° trim./2019 = 0) (Em %)
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Fonte: IBGE. Fonte: IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
TABELA 3
PIB e componentes de demanda: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)

Trimestre/trimestre anterior
/ Trimestre/Igual trimestre do ano anterior Acumulado
dessazonalizado

1123 2123 3123 3123 4123 m a"°
trimestres

PIB a pregos de mercado 0,0 4,2 3,5 2,9
Absor¢do interna (demanda internal final + var. de 13 0,2 0,6 0,0 32 13 1,2 0,4 0,9 0,9
estoques)

Demanda interna final -0,1 0,7 0,3 0,4 2,9 2,0 0,9 1,2 1,8 1,8

Consumo total 0,5 il 0,6 0,2 3% 2,9 2,7 2,5 2,8 2,8

Consumo das familias 0,7 1,0 0,9 -0,2 3,9 3,1 3,3 2,3 3,1 3,1

Consumo do governo 0,4 1,1 0,6 0,9 0,6 2,3 0,8 3,0 1,7 1,7

FBCF -3,0 -0,2 -2,2 0,9 1,4 -1,8 -6,8 -4,4 -3,0 -3,0

Exportagdes de bens e servigos 0,5 3,6 2,8 0,1 71 11,9 10,0 7,3 9,1 9,1

Importagoes de bens e servigos -3,5 4,1 -2,1 0,9 1,8 1,2 -6,1 -0,9 -1,2 -1,2
Fonte: IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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BOX 2

Crescimento interanual e acumulado em quatro trimestres: contribui¢oes pela 6tica da des-
pesa

e O consumo total contribuiu com 2,2 p.p., sendo 1,4 p.p. do consumo das familias e 0,6 p.p. da con-
tribui¢ao do consumo do governo. No acumulado do ano, o consumo das familias totalizou 2 p.p. na taxa

de 2,9% do PIB.

*  Juntamente com o consumo das familias, as exportagdes exerceram a maior contribuigio pelo lado das
despesas (2 p.p.) para o crescimento interanual do PIB. J4 no acumulado do ano, adicionaram 1,8 p.p. ao

PIB.

*  Os investimentos em capital fixo, contudo, subtrairam 0,8 p.p. do resultado interanual ¢ 0,5 p.p. na
taxa acumulada no ano.

e Outra contribui¢io negativa veio da variacdo de estoques: -0,8 p.p. na taxa interanual e -0,9 p.p. na taxa
acumulada no ano.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea

TABELA 4
PIB pela ética da despesa: contribui¢do para a taxa real de crescimento trimestral e acumulada em quatro trimestres

(Em p.p.)

PIB! %5 3,5 4,3 257 4,2 3,5 2,0 2,1 2,9
» estog::g)r;éo interna (demanda internal final + var. 21 43 48 11 32 14 12 04 0,9
Demanda interna final 0,7 4,1 4,3 3,4 2,9 2,0 1,0 1,2 1,7
Consumo total 1,8 3,7 3,4 2,9 2,6 2,4 2,2 2,0 2,3
Consumo das familias 1,1 3,4 2,9 2,8 2,5 1,9 2,1 1,4 2,0
Consumo do governo 0,7 0,3 0,5 0,0 0,1 0,4 0,1 0,6 0,3
FBCF -1,1 0,4 0,9 0,6 0,3 -0,3 -1,2 -0,8 -0,5
Variagdo de estoques -2,8 0,3 0,5 -2,4 0,3 -0,7 -2,2 -0,8 -0,9
Exportagdes liquidas de bens e servigos 3,6 -0,8 -0,5 1,6 1,0 2,1 3,1 1,6 2,0
Exportacées 1,7 -0,8 1,6 2,3 1,4 2,3 2,0 1,4 1,8
Importagdes -1,9 0,0 2,0 0,7 0,4 0,2 -1,2 -0,2 -0,2

Fonte: IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Valores referentes ao PIB dizem respeito a taxa de crescimento, em porcentagem.
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GRAFICO 5 GRAFICO 6

Taxas de crescimento: PIB versus demanda interna — taxa Taxas de crescimento: PIB versus PIB sem estoques — taxa
trimestral trimestral
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Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
GRAFICO 7
Contribuicao para a taxa real de crescimento trimestral do PIB: absor¢io doméstica versus exportagdes liquidas
(Em p.p.)
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Fonte: IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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