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INTRODUCAO

O IPEA publica, trimestralmente, o Boletim de Conjuntura, contendo proje¢des para
varidveis macroecondmicas, sendo a dltima edi¢do a de n° 76, de margo de 2007 e a préxima
a ser divulgada em 20 de junho. Com a divulgacio, pelo IBGE, das novas séries de Contas
Nacionais, tornou-se oportuna uma atualizagio das projegdes antes da préxima publicagao. O
crescimento previsto para 2007, anteriormente de 3,7%, agora é de 4,2%. A abertura por
setores e a comparagdo com as projecdes anteriores estao na Tabela 2, mais ao final deste
texto. Como em 13 de junho serdo divulgadas as Contas Nacionais referentes ao primeiro

trimestre de 2007, as projecdes ora apresentadas provavelmente sofrerdo nova alteragio.

ALGUNS ASPECTOS DA NOVA SERIE

O IBGE promoveu extensa alteragao na forma de calcular as contas nacionais, cuja varigvel
sintese e mais conhecida ¢ o PIB, e divulgou, em 21 de margo de 2007, uma nova série das
contas nacionais anuais de 1995 a 2005'. Em 28 de margo divulgou o PIB trimestral segundo
a nova metodologia e isso levou a revisao do crescimento de 2006 de 2,9% para 3,7%. O
Gréfico 1 mostra que, a partir de 2002, a revisao da taxa de crescimento anual foi para cima
em praticamente todos os trimestres. Outro fato a se notar, expresso pelas linhas de tendéncia
mostradas no grdfico, ¢ que, enquanto na metodologia antiga a taxa de crescimento estava
quase estdvel, segundo a nova ela vem crescendo ao ritmo de 0,2 ponto de percentagem ao
ano.

GRAFICO 1

PIB: variagdo % acumulada em 4 trimestres - metodologia nova x antiga
2000.1 a 2006.IV
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A taxa de crescimento do PIB foi revista em média 0,7 ponto percentual ao ano entre 2002 e
2006. Como se pode notar no Gréifico 2, a maior parte dessa revisio refletiu uma maior
contribui¢io — seja pela revisio das taxas de crescimento, seja pelo aumento do peso do
componente — do consumo privado. Nota-se, contudo, que em alguns anos — notadamente
2002, 2004 e 2006, niao por acaso anos eleitorais — a contribui¢io do consumo das

administragbes publicas também foi fortemente revista. O mesmo acontece com a

1 Ver "As novas Contas Nacionais” <http://www.ipea.gov.br/sites/000/2/pdf/novas_contasnacionais.pdf>
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contribui¢io da variago de estoques para o PIB, embora nesse caso ocorram também revisoes

para baixo.

GRAFICO 2

Mudangas nas Taxa de Cr il 1to do PIB - d posicao por p tes da 2002-06
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O Grifico 3 ilustra que a taxa de variagio sobre o trimestre imediatamente anterior passou a
oscilar mais, o que deveria fazer redobrar o cuidado nas andlises desse tipo de variagio,
especialmente quando essa taxa ¢ anualizada. Por exemplo, se a taxa do terceiro trimestre de
20006, 2,6%, fosse anualizada, indicaria um crescimento de 10,8%, o que nio reflete o ritmo
de crescimento da economia; assim como a taxa do segundo trimestre de 2006, de —0,5%,
indicaria uma queda anualizada do PIB de 2%, o que também nio reflete o estado da
economia. O desvio-padrio da varia¢do sobre o trimestre imediatamente anterior da série
com ajuste para a sazonalidade subiu de 0,86 na série antiga para 1,01 na série nova,
considerando o periodo de 2000.II a 2006.IV, que forma a série de variagbes totalmente

novas, jd que de 1999.1V para trés foi feita uma retropolagio e nio uma revisio completa.

Essa nova trajetéria do indicador dessazonalizado levou a um aumento do carregamento
estatistico para 2007— também conhecido como carry-over’, de 1,4% para 1,9%, o que
ajudaria a projetar uma taxa maior do que a que se vinha projetando para 2007, mas hd que
se lembrar que a prépria natureza mais voldtil do indicador dessazonalizado pode fazer com

que isso seja revisto daqui a um ou dois trimestres.

O dado da Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) ¢é bastante dtil para se monitorar as
perspectivas para o PIB do trimestre. O Gréfico 4mostra que essa caracteristica continua apés
a adogdao da nova metodologia das contas nacionais’, embora o setor da industria de
transformag¢do no novo PIB guarde uma correlagio agora menor com a série da pesquisa
mensal do que anteriormente (na taxa acumulada em quatro trimestres, o coeficiente de

correlagio estatistica caiu de 0,83 para 0,74).

2. 0 quanto se registraria de crescimento médio caso o PIB ficasse estavel no mesmo nivel do quarto trimestre de 2006
ao longo de todo 0 2007.

3. No grafico, 0 1° trimestre de 2007 foi calculado assumindo-se para a variagdo interanual a mesma do primeiro
bimestre.
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GRAFICO 3

PIB: variacdo % trimestre contra trimestre imediatamente anterior da série com ajuste

para a sazonalidade - nova metodologia x antiga
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GRAFICO 4
Industria de transformagao: comparacgao entre PIM-PF, PIB - metodologia antiga e PIB -
10.0 metodologia nova
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Uma das conseqiiéncias da revisio de metodologia foi a mudanga nos pesos dos setores na
composicio do valor agregado. O Gréfico 5 mostra que a distribuigdo dos pesos ficou um
pouco menos concentrada, além de algumas posi¢oes relativas terem se alterado. A industria
de transformacido continuou sendo o setor de maior peso, embora este tenha caido de 21,6%
para 17,2%. O segundo setor mais relevante era Administragio publica, agora chamado de
Administragdo, satide e educagao publicas, mas seu peso caiu de 15,7% para 14,9% e foi
ultrapassado por Outros servicos, que subiu de 10,8% para 15,4%, respondendo por metade
da elevagio do peso de Servigos como um todo, que passou de 56,3% para 66,7%. Outro
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componente de Servigos cujo peso foi significativamente alterado para mais foi Comércio,
passando de 7,1% para 10,6%. Enquanto antes os dois setores mais importantes respondiam
por 37,3% do PIB, agora esse percentual é de 32,6%.

GRAFICO 5
PIB - participagao % setorial no valor agregado em 2000 - comparacao entre série antiga e série
nova
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O Gridfico 6 compara a série trimestral encadeada antiga com a nova e mostra que a
retropolagdo — e nao s6 um encadeamento - foi feita até¢ 1991. O Gréfico 7 mostra que uma
das conseqiiéncias das altera¢des metodoldgicas foi a mudanga na sazonalidade da série —
além de ter ficado menos acentuada, o pico, a partir de 2003, passou do terceiro para o
segundo trimestre.

GRAFICO 6

PIB a pregos de mercado (1995=100)
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GRAFICO 7

Comparagdo das componentes sazonais nas séries nova e antiga do PIB trimestral
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A Tabela 1 traz a evolugio da participagao dos setores no valor adicionado desde 1995. Note-
se, por exemplo, que, de 1996 a 2002, a participacio da industria de transformagio oscilou
em torno de 16,5% e, de 2003 a 2006, a média foi de 18,5%.

TABELA 1
()
Setores e subsetores 19% 19% 1997 198 199 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Agropecudria - total 58 55 54 55 55 56 60 66 74 69 56 51
Indlistria - total 275 260 261 257 259 7 269 21 278 301 303 309
Exrativa minera 08 09 08 07 10 16 15 16 17 19 26 29
Trensfomregio 186 168 167 157 16,1 172 171 16,9 180 192 184 184
Construggo il 55 57 60 62 56 55 53 53 47 51 52 54
Produgio e distribuigio de eletriddade, gise agua 26 26 26 31 32 34 30 33 34 39 42 41
Servigos - total 66,7 685 685 6838 686 66,7 671 663 648 630 64,0 64,0
Comérdo 17 104 103 99 100 106 107 102 106 11,0 107 104
Transporte, ammezenageme careio 44 42 46 44 42 49 50 48 47 47 49 51
Servigos deinfomegio 07 10 11 15 16 36 35 36 36 38 42 41
Intermediago finenceira, seguros, previdéndia conplementar e
senigosreives 90 81 7 79 73 6,0 68 75 71 58 68 71
Qutros servigos 163 173 171 168 180 154 149 14,6 14,0 138 134 137
Alividedes imobilidrias e duguel 89 121 131 132 122 13 107 102 96 91 88 88
Adninistracio, salde e educagio plblicas 156 153 147 151 152 149 155 155 151 147 151 147
Valor adicionado a pregos basicos 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
PROJECOES

As alteragoes de composi¢io e de indicadores utilizados, assim como as novas referéncias
incorporadas nas novas séries de Contas Nacionais implicaram uma revisao das estimativas de
crescimento para este ano. Considerando-se também as informagbes conjunturais do inicio
do ano, estima-se que o PIB crescerd 4,2% em 2007.

Em relagio aos dados anteriores houve uma revisao significativa em agropecudria e servigos,
como se observa na Tabela 2 a seguir. Nela sio também comparadas as novas estimativas de

crescimento para 2007 em relagdo as divulgadas no Boletim Conjuntural 76 de margo/2007.



Em 2007, a maior expansio do setor agropecudrio (6,0% contra 4,4%) estaria fundamentada
na perspectiva de uma boa safra de graos (em torno de 12% maior segundo levantamento de
marco do IBGE) aliada a uma recupera¢io da produgio animal. Ainda que no inicio do ano
os resquicios dos problemas sanitdrios possam ter afetado o desempenho deste segmento, uma
maior demanda externa de carne levaria a uma redugio de barreiras fito-sanitdrias,

favorecendo a exportagoes.

TABELA 2
PIB: Variacdo anual (%)
2005 2006 2007 [
SCN ant BCN novd SCN ant| SCN novo| SCN ant [SCN novo
PIB pm 2,3 2,9 29 3,7 3,7 4,2
Imposto s/ produtos 3,9 3,6 4,4 52 3,7 4,7
VA pb 2.1 2,8 2,7 3,5 3,7 4.1
Agropecuaria 0,8 1,0 3,2 4.1 4.4 6,0
Industria 2,5 2,2 3,0 2,8 4.8 4,8
Ext. Mineral 10,9 9,8 5,6 6,0 6,0 6,0
Transformacgao 1,3 1,1 1,9 1,6 4,2 4,2
Construgao 1,3 1,2 4.5 4.6 6,6 6,6
Prod.distrib. Eletric., gas e agua 3,6 5,0 3,3 3,6 4.3 4,3
Servigos 2,0 3,4 2,4 3,7 2,8 3,6
Comeércio 3,3 3,5 4,0 4.8 4.1 4,8
Transporte, armazenagem e correio 3,2 43 2,2 3,2 3,0 3,5
Servigos de informagéo 0,1 4,3 -0,9 2,3 0,0 3,5
Intermed. financeira, prev. complem. e serv. rel. 2,4 6,5 2,6 6,1 3,7 4.6
Outros Serv. 1,3 3,4 2,5 2,6 3,5 3,3
Ativ. imobiliarias e aluguel 2,5 4.1 2,2 4,3 2,2 4,3
Adm., saude e educagéo publicas 1,7 1,0 2.1 3,1 2.1 2.1
Consumo - Total 2,7 4.1 3,3 4,2 4,3 4,6
Consumo das familias 3,1 4,7 3,8 4,3 5,0 53
Consumo do governo 1,6 1,9 2,1 3,6 2,1 2,6
Formacao bruta de capital Fixo 1,6 3,6 6,3 8,7 8,0 9,0
Exportagdo 11,6 10,1 5,0 4.6 45 4.7
Importacéo 9,5 9,3 18,1 18,1 16,0 17,0

Fonte: IBGE Elaboragéo: IPEA/DIMAC

O crescimento do setor Servigos, inicialmente estimado em 2,8%, foi revisto para 3,6%.
Praticamente todos os componentes tiveram revisio para cima, mas, de forma mais
significativa, os servigos de informagdo (de 0% para 3,5%) e atividades imobilidrias e aluguel
(2,2% para 4,3%). Em ambos os casos a incorpora¢ao de novos dados, assim como uma
maior abrangéncia, elevou o desempenho dessas atividades, incidindo no seu desempenho

futuro.

Em relagdo a Industria ndo houve grande alteragao (o crescimento de 4,8% nao foi alterado).
S0 mantidos os parAmetros do inicio do ano: um bom desempenho da transformagio, em
especial da produgio de bens de capital e de bens de consumo. As perspectivas da construgio
civil sao fundamentadas nos incentivos direcionados ao setor, o que permitiria uma expansio

de 6,6%.
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Pela 6tica da demanda, o crescimento continuaria sustentado pelo mercado interno,

enquanto que as exportagdes liquidas teriam uma contribui¢io negativa em termos de

crescimento total da economia.

A Tabela 3 mostra, na tltima coluna, a nova proje¢io para o PIB decomposta segundo a

contribui¢io em pontos de percentagem (p.p.) por categoria de demanda. Para comparagio,

estdo apresentadas, primeira coluna, as contribui¢des que formava a projegao anterior e, na

segunda, o seguinte exercicio: mantendo-se as taxas de variagdes anteriormente projetadas

para cada categoria de demanda, mas agregando-as com os pesos da nova metodologia, as

contribui¢des ao crescimento somariam uma variagao de 3,9% do PIB.

TABELA 3

Contribuicao ao crescimento do PIB projetado para 2007

(Em %)

Contribuicoes Pesos novos, Pesos Novos,

antigas 2007 projegdes antigas projegdes novas
Consumo privado 2,8 3,0 3,2
Consumo do governo 0,4 0,4 0,5
FBCF 1,7 1,3 1,5
Exportagoes 0,8 0,7 0,7
Importacoes -2,3 -1,9 -2,0
Variagao de estoque 0,3 0,3 0,3
PIB 3,7 3,9 4,2

Fonte: IBGE e Ipea. Elaboragao: Ipea
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