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E a previsdo do Ipea para o crescimento da
producao industrial mensal de outubro de 2008
em relacdo ao mesmo més do ano anterior. Na
comparacdo com setembro, estamos prevendo
crescimento nulo na produgcdo com ajuste
sazonal.

Componentes do indicador

Os indicadores coincidentes utilizados
no modelo de previsdo da produgdo fisica da
Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) do Instituto
Brasileiro de G eografia e Estatistica (IBGE) séo:

- fluxo de veiculos pesados em rodovias
concedidas, calculado em conjunto pela
Associacao Brasileira de Concessionarias de
Rodovias (ABCR) e pela Tendéncias
Consultoria;

- producdo de papeldo, da Associagdo
Brasileira do Papeldo Ondulado (ABPO);

- produgdo de autoveiculos, da
Associacdo Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores (Anfavea); e

- carga de energia, do Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Producéo industrial de setembro

A producdo industrial de setembro de
2008 cresceu 9,8% na comparagdo com O
mesmo més de 2007. Na variacdo em relacdo a
agosto, descontando os efeitos sazonais, a
producdo registrou uma elevagédo de 1,7%. Com
este resultado, o carry-over de 2008 aumentou
para 5,8% (contra 5,2% no nmés passado), ou
seja, a producéo industrial cresceria a essa taxa
mesmo apresentando variagdo dessazonalizada
igual a zero durante todos os meses restantes
de 2008. O resultado de setembro aproximou-

" Do Grupo de Andlise e Previsdes da Diretoria de
Estudos M acroeconémicos do | pea.

" O intervalo de confianca de 66% para essa previsio
vai de 2,3% a4,4%.

se bastante do ponto médio do intervalo da
nossa projecao.

Estimativas para outubro

Em outubro, todos os indicadores
setoriais utilizados no modelo de previsdo da
PIM apresentaram crescimento na comparagao
com o mesmo més do ano anterior, com
excecdo do setor de autoveiculos. Na margem,
os resultados foram mais heterogéneos, como
pode ser visto na tabela abaixo. De acordo com
0 modelo, esperamos que a producao industrial
cresca 3,3% na comparagdo interanual, sem
variagdo na margem.

Dentre os indicadores setoriais, é importante
destacar o recuo da producdo de autoveiculos
na comparagdo com setembro, j& descontados
os efeitos sazonais. Este resultado representou
a segunda queda consecutiva nesta base de
comparacgdo. Além disso, apds dezenove meses
de variacdo positiva, 0 setor apresentou queda
na comparacdo com o0 mesmo més do ano
anterior. Parte desta queda ja é reflexo dos
primeiros efeitos da crise internacional, na
medida em que a escassez de crédito tem
afetado as vendas do setor, que registraram
queda de 11% em relacdo a setembro. Além
disso, o setor vem m@ssando por um processo
de acomodacao, dado o crescimento do nivel de
estoques. A crise também parece ter afetado o
fluxo de veiculos pesados, que apresentou
retracdo de 1,0% na margem. Por fim, tanto a
producéo de papeldo, quanto a carga de energia
registraram elevagcdo nas duas bases de
comparacao.

Indicadores Contemporéaneos da Producéo
Industrial
(Variag&o em %)

Produtos Outo8/Set08 (s.a) OutoBOUO7 Acumulado no ano 12 meses

Fluxo de Veiculos Pesados -1.0 2.2 6.4 6.2

Papeldo 0.9 4.3 18 11
Veiculos -1.6 03 17.6 18.0

Cargade Energia 04 3.1 36 3.7

Indicador IPEA 00 3.3 6.0 6.1
Fontes: ABCR, ABPO, Anfavea, ONS e IBGE. Elaboracéo: Gap/Ipea.

1. Sazonalmente ajustado por método X12-Arima.



GRAFICO 1

Producéo Industrial Mensal: série
dessazonalizada e variacdo contra igual
periodo do ano anterior

(Variagdo th—12, em %) (Série dessazonalizada)
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Fontes: IBGE e Ipea. Elaboragao: Dimac/Ipea.

No momento em que os efeitos da crise
internacional comegam a ser sentidos no Brasil,
a industria mantém seu bom desempenho. Na
comparagao com 0s primeiros nove meses de
2007, a expansdo da producdo foi de 6,4%.
Porém, com base na série dessazonalizada, a
andlise da média mével trimestral evidencia uma
desaceleragdo mais significatim no trimestre
gue terminou no més de setembro.

Durante o més de outubro, alguns
setores ligados a exportacdo sofreram com a
diminuicdo das linhas de financiamento externo.
Somado a isso, a queda na demanda mundial e
nos pre¢cos das commoditties comegcam a afetar
negativamente as quantidades exportadas. No
mercado interno, as concessdes de crédito
também apresentaram pequena retragdo no
inicio do més de outubro, refletindo-se em
prazos mais curtos e taxas mais altas,
impactando negativamente as vendas no setor
de autoveiculos. Porém, com a série de medidas
adotadas pela Autoridade Monetaria para
restabelecer a confianga no mercado financeiro,
normalizando as concessfes de crédito, espera-
se que a retracdo na produgédo industrial ndo se
intensifique, suavizando um possivel impacto
negativo na demanda.

Histérico de previsdes

Os graficos 2 e 3 indicam que as
previsbes de variagdo da producdo industrial,
geralmente, ficam préximas dos valores
posteriormente divulgados pelo IBGE.! Olhando

! Nao é possivel fazer esse tipo de comparagéo para as
séries dessazonalizadas, porque o ajuste sazonal feito pelo
IBGE utiliza dados desde 1991 e as previsdes do modelo s6

para o grafico 3, em particular, vemos que, na
grande maioria dos meses, o valor realizado da
producdo permanece dentro do intervalo de
confianga gerado pelo modelo-ipea.

GRAFICO 2

Producéo Industrial Mensal: previsto versus
realizado - variacdo ante mesmo més do ano
anterior

(Em %)

Fontes: IBGE e Ipea. Elaboragdo: Dimac/Ipea.

GRAFICO 3

Producdo Industrial Mensal: intervalo de
confianga da previsao versusrealizado

(indice: 2002 = 100)
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Fontes: IBGE e Ipea. Elaboracédo: Dimac/Ipea.

podem ser feitas a partir de agosto de 2000, devido as
limitagGes amostrais dos indicadores setoriais.
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