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Guerra fiscal gera efeitos
econdmicos e sociais negativos

A maior parte dos estados brasileiros vem,
ao longo de quase meio século, desenvolvendo
programas de incentivos para atrair investi-
mentos. Em muitos momentos, de forma bas-
tante agressiva. Notadamente nestes anos 90,
a disputa assumiu proporg¢des sem preceden-
tes, tendo como alvo as grandes empresas,
com énfase nas multinacionais. Estamos falan-
do do acirramento da competicao das politicas
regionais de desenvolvimento. E este é 0 tema
de Aspectos da guerra fiscal no Brasil,
estudo que esté sendo langado, agora, em ini-
ciativa do Ipea e da Fundap.

Em termos gerais, a guerra fiscal resulta
de iniciativas que, ao adquirirem conotagdes
negativas, acabam por gerar efeitos econdmi-
C0S e sociais perversos. Isto, por falta de um
quadro politico-institucional para regular
conflitos federativos e, com isso, garantir
equilibrio de interesses.

Nagéo perde sempre

Nessa guerra, a Nac&o perde sempre: com

a diminuicdo das receitas tributérias, com a

ajuda financeira aos estados ... Mas, como as
politicas mexem com a distribuicdo espacial
da producéo e da geracdo de renda, alguns
estados perdem menos durante a sua vigéncia
e outros podem, no longo prazo, ter ganhos
expressivos na arrecadagao. Este é o caso do
municipio de Betim. Depois da instalacdo da
Fiat, a sua participacdo na arrecadacdo do
ICMS saltou de 1,6%, em 1980, para 13,7%,
no ano passado. E a Fiat é a 162 do ranking
dos que mais recolhem para os cofres do
governo de Minas Gerais.
Estados disputam

Aspectos da guerra fiscal no Brasil anali-
sa este fendmeno sob trés pontos de vista: 0
da disputa no contexto federativo — a dimen-
sdo mais evidente e, talvez, a mais importante;
0 do processo privado de alocacdo espacial
do investimento, em interacdo com politicas
de desenvolvimento regional; e o dos impac-
tos destas politicas sobre as economias e as
contas fiscais dos estados.

(Pagina 4)

Avanca a privatizacdo do setor rodoviario

CONCESSOES RODOVIARIAS: RESUMO

EXTENSAO INVESTIMENTOS
(km) (R$milhGes correntes em 1996)

PROCROFE (Etapa 1) 856,4 1.264,2
PROCROFE (Etapa 2) 5.244,0 3.8705*
Sko PauLo 4.779,0 4.928,0 Saem 0s primeiros
PARANA 20296 L6750 resultados do estudo
SANTA CATARINA 1.468 4 513,6 do Ipea sobre
RI0 GRANDE DO SuL 2.134.0 965,5 a Situagéo atual
SUB-TOTAL 16.511,4 13.216,8 e as perspectivas
TOTAL 18.162,4 14.538,6 setores de infra-estrutura

* Estimado em 50% os investimentos da Etapa 1.
FoNTE: PROCROFE e Programas Estaduais.

no Brasil.
(Péaginas 2 e 3)

ENERGIA ELETRICA
CONSOME CERCA DE 45%
DOS INVESTIMENTOS PREVISTOS

A area de
. . vl ma T i s
energia elétrica
requer investi- ==
mentos vulto- 1 e Vi e
. Palgieiee
sos e vai consu- . -
mir entre 1996
e 1999 cerca et )

de 45% dos
investimentos

previstos para a infra-
estrutura no Plano Plurianual.

0 tema é tratado no capitulo dedicado
aos desafios da infra-estrutura em O
Brasil na virada do milénio -Trajet6-
ria do crescimento e desafios do desen-
volvimento.

A publicagdo, assinada pelo Ipea, des-
taca estimativas do plano decenal 1996—
2005 da Eletrobras, que, considerando
aumento do PIB em torno de 5% ao ano,
indica crescimento de 4,9% do mercado
de energia elétrica ao ano. Ainda que
conservadora, esta estimativa significaria
uma necessidade de investimentos anuais
da ordem de R$6,4 bilhdes, logicamente
acima da capacidade atual de investimen-
tos das concessionarias, em que pese a
tarifa média se situar, hoje, ao redor de
R$72,0/Mwh, nivel bem superior ao dos
anos 80.

(Pagina 3)

ENCONTRO DA ANPEC
TERA AULA DE DIONISIO

A Associacdo Nacional de Centros de
Pés-Graduacdo em Economia (Anpec), ao
comemorar o seu jubileu de prata, promo-
ve 0 XXV Encontro Nacional de Economia,
nos proximos dias 10, 11 e 12 de dezem-
bro, em Recife.

A sesséo solene serd presidida pelo
governador Miguel Arraes e o professor
Dionisio Dias Carneiro ministrara a Aula
Magna.

Serdo apresentados 105 artigos cobrin-
do todas as areas da economia, com ativa
participacéo de técnicos do Ipea. Trata-se
de um recorde, tirado de um outro
recorde, pois nunca tantos trabalhos parti-
ciparam da fase de sele¢do. Foram 308
inscritos.

(Pagina 4)
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Como vao ficar os setores de infra-estrutura no Brasil?

O Ipea fez um amplo diagnostico da situa-
¢do atual e das perspectivas de reorganizacdo
dos setores de infra-estrutura no Brasil e esta
divulgando os resultados deste trabalho em
uma série especifica.

Trata-se de um projeto desenvolvido ao lon-
go de Um ano e que procurou examinar
os desdobramentos do processo de
privatizacdo dos setores de energia

V - Tudo esté acontecendo de forma muito
acelerada nesses setores. A privatizacéo das
ferrovias ja esta quase encerrada, a distri-
buicéo de energia também esta passando
rapidamente para o setor privado e o
mesmo acontece nas telecomunicagdes.

SETOR ELETRICO
PLANO DECENAL DE EXPANSAO 1997/2006
Investimentos * — Periodo 1997/2001

mento, com grande destaque para as tarifas,
para os sistemas de garantia e para arranjos
envolvendo diferentes instrumentos financeiros.

V - Estas caracteristicas colocam desafios

claros para as instituices publicas, tanto

no caso das agéncias regulatérias quanto
no dos ministérios setoriais, 0 CADE,
as instituicdes de fomento, as instan-
cias de planejamento...

elétrica, telecomunicacdes, rodovias,

ferrovias, portos e saneamento bésico. ITEM 1997 1998 1999 2000 2001
Além dessas analises setoriais, GeRaGdo 33 34 39 38 45
foram também estudados varios ~ [ASHssA0 2231 416 14
aspectos que sdo comuns aos diversos  DeTRBUGR0 Lo a4 4 L
setores — como regulago, o instrumen- INSTALIQOES GRS 05 05 06 06 06
gulagao, TOTAL 4 84 16 T4 19

to da concessdo e as formas de finan-
ciamento dos investimentos — que
contribuem para uma visdo de con-
junto dos processos em curso.

A propésito do assunto, conversamos com
Fernando Rezende, presidente do Ipea, e Tomas
Bruginski de Paula, coordenador do projeto.

Visor Ipea - Essas areas e suas transfor-
mac0es tém feicdes claramente multidisci-
plinares.

Fernando Rezende - Este projeto procurou
reunir especialistas de diferentes &reas, justa-
mente para sistematizar as mudangas que es-
tdo ocorrendo e escapar do impressionismo
comum na auséncia de dados e analises mais
aprofundados. Tendo em vista os limites de
orcamento, procuramos ndo ficar restritos a
algum grupo de pesquisa nem aos economis-
tas. Assim, professores da USP, Unicamp, UFRJ,
UFMG e de outras instituicbes deram suas
contribuicdes ao projeto, o que foi importan-
te para o Ipea nesta fase de renovacdo e de
formacdo de novos quadros.

ViSor IPEA ¢ uma publicacdo mensal do
INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA

$BS - Qd. 1/ BI. J - Ed. BNDES/ 11° and. - 70076-900 - Brasflia/ DF
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PROJETO GRAFICO Paulo Weissenberg

Foram utilizados dados disponiveis até 21/11/97.

Permitica a transcrigdo total ou parcial de matéria publicada,
desce que citada a fonte Visor IPEA

* Inclui investimentos previstos do setor privado.

(bilhdes de R$ - dez.95)
FONTE: Eletrobras

FR - A essa altura ja ndo basta analisar apenas
0s processos de privatizacdo, embora sejam o
principal veiculo das mudancas e tenham uma
importancia macroecondmica e fiscal bastante
6bvia. Entretanto, o que as analises setoriais
mostram é que as estruturas organizacionais
e de financiamento da infra-estrutura estdo
passando por transformacdes bem mais am-
plas, que véo afetar de modo duradouro as
formas de provisdo dos servicos, de atuacao
do Estado nessas areas e as relagdes entre
consumidores, Poder Plblico e operadores.
Tomas Bruginski - Trata-se de um movimen-
to semelhante ao da propria estruturacdo dos
setores estatais que estéo, agora, sendo deses-
tatizados. A estatizacdo foi acompanhada da
montagem de sistemas de financiamento e
planejamento centralizados e setorizados, que
entraram em crise. Estes sistemas vigoraram
até recentemente e devem ser substituidos
por politicas financeiras e regulatérias ade-
quadas a nova realidade.

V - Por exemplo?

TB - O novo quadro tem duas caracteristicas.
Uma delas é que, ao longo dos préximos anos,
a descentralizacdo das decisGes sobre a infra-
estrutura sera muito superior a que vigorou
nas duas Ultimas décadas. Isto porque estados
e municipios ndo véo abrir mao de algum grau
de influéncia sobre a prestacdo dos servicos
e porque a operacdo de muitos deles estara
sendo feita pelo setor privado. Outra caracte-
ristica é a pluralidade de formas de financia-

FR - O BNDES, no ambito do Governo

TOTAL  Federal, talvez seja a instituicio que
189 tem mostrado maior flexibilidade nes-
138 sa direcdo. Ampliou e diversificou suas
2:8 areas e formas de atuacdo, criando,
387 por exemplo, uma superintendéncia es-

pecifica para a infra-estrutura. No en-
tanto, as demais estruturas terdo que
se adaptar as novas demandas, o que
ndo é simples, no &mbito da administracdo
direta. Isso muda o conceito de decisdes estra-
tégicas para o setor publico ...

V - Em relagéo aos investimentos?

FR - Exatamente. Ter uma visdo integrada das
mudancas nesses setores é algo cada vez mais
necessario hoje. E isto tem ficado ausente das
politicas de Estado desde o inicio dos anos 80.
Setores cuja demanda cresce a taxas de 5% a
6% ao ano significam uma realidade diferente
num espaco de 10 anos. Essa realidade é distin-
ta da que vivem os paises desenvolvidos. Ou
seja, 0 Estado devera se concentrar na viabili-
zagdo de alguns projetos ou politicas integra-
doras, que sejam cruciais para outras decisdes
de investimentos, por parte do setor privado.
V - A regulacdo substitui as idéias e os prin-
cipios basicos que norteiam as reformas?
TB - E preciso entender que a regulagio é
executora dessas idéias e principios basicos,
mas ndo os substitui. Esta € uma concluséo
solida do projeto, aparentemente 6bvia para
0s especialistas em organizagdo industrial,
mas que esta longe de ser consensual devido
a nossa tradicao institucional.

V - Ou seja, a regulacdo nao resolve tudo?

FR - Certamente. Os reguladores sdo agentes
de uma politica mais geral. Ndo conseguirdo
resolver todos os problemas de concorréncia,
de eficiéncia dos servigos e da expansdo dos
investimentos. Eles tém determinados marcos
para a sua atuacéo e ali devem ter autonomia
e independéncia para as suas decisdes. Mas,
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provavelmente, ndo terdo a independéncia e
a discricionariedade dos reguladores ingleses,
por exemplo. Até porque, aqui, o setor privado
entra nessas areas por meio de contrato com
0 Poder concedente. Assim, a construcdo do
novo marco regulatério, especialmente consi-
derando a diversidade entre 0s entes que estao
surgindo, demandara tempo de aprendizado
e de consolidacio.

V- O Ipea vai dar continuidade a esse
trabalho?

FR - Identificamos trés aspectos que ja vém
sendo objeto de estudos mais detalhados por
parte do instituto. O primeiro diz respeito a
regulaco, ja abordada nesta primeira fase,
mas que deve ser aprofundada. Trata-se de
examinar os objetivos, formatos possiveis, me-
canismos de atuacdo das agéncias regulatdrias
que estdo sendo implementadas, levando em
conta a experiéncia internacional e as espe-
cificidades setoriais. Outro ponto é o financia-
mento, j& que ainda ndo temos institucionali-
dade financeira adequada as demandas des-
ses setores. Finalmente, coloca-se a questio
regional, a medida que a localizagdo dos proje-
tos deve ser uma preocupagdo basica em um
pais com a extensdo e as diversidades do Brasil.

V - O estudo identificou que as mudancas
sdo concentradoras?

TB - N&o necessariamente. O que ficou eviden-
ciado é que os estados estdo atentos aos des-
dobramentos de todas essas mudangas e al-
guns deles tém estratégias proprias para ga-
rantir seu desenvolvimento. Chama a atencéo,
entretanto, a infra-estrutura de transporte,
na qual decisdes coordenadas e projetos com
potencial de di-
namizacdo das
economias regio-

) SETOR DE TELECOMUNICAGOES
Indices de Atendimento do Programa de Expanséo (Paste)

tingBes entre os mercados e produtos. E o caso
das telecomunicagdes, por exemplo. Note-se que,
embora a privatizacao da Telebras so deva ocor-
rer no proximo ano, ja estéo lancadas as bases
para um mercado bastante diferente do que
estamos acostumados, a partir da Lei Geral.
TB - A andlise do setor elétrico mostra um
processo gradativo de mudancas que ja vém
sendo executadas desde o inicio dos anos 90.
0O seu ritmo deve ser acelerado com as defini-
¢Bes do novo mercado e a privatizacdo das
distribuidoras, o que torna mais atraentes as
geradoras existentes. O grande desafio nessa
area é viabilizar a disponibilidade da oferta
de energia, que entre geracéo, transmissdo e
distribuicdo dependera de investimentos/ano
da ordem de R$ 8,0 bilhdes.

V- E na &rea rodoviaria?

FR - Se levados adiante todos 0s programas
existentes, teremos mais de 15.000 quildéme-
tros de estradas sendo concedidas. Isto signifi-
card uma forte mudanga em relagéo ao padréo
anterior, de quase exclusiva dependéncia fiscal.
V - Os municipios tém procurado alternati-
vas para a prestacao dos servicos de sanea-
mento basico?

TB - Sim, embora muitas empresas estaduais
também estejam passando por fortes proces-
sos de ajustamento.

FR - Nos portos, houve uma série de dificulda-
des para implementar — e mesmo para inter-
pretar — a Lei 8630/93, o que foi bastante
explorado no estudo. No entanto, os arrenda-
mentos recentes ao setor privado e 0s Novos
projetos indicam, em varias regides, processos
de reorganizagdo institucional e operacional
para atender o
grande incre-
mento de car-

nais podem ser

SERVICO UniDADE 1994 1997 2003 ~ 9a@S NOS anos
importantes rggou aessos/00hab. 846 1500 2320 90
?nstrumentos de  Tomowmnow (era)  acesos/l00hab. 052 58 1000  1B- N_O setor
Integragao dos  rgqepaio  welnesiohd 230 4% ggo  ferroviario, a

mercados e de

reducdo das desi-

gualdades. Essa

percepcdo ja é clara no setor privado.

V - Ha destaques entre os setores?

FR - Os seis setores analisados pelo projeto
estdo em processo de transicdo. Esta, tende a
ser mais ampla e rapida onde as tecnologias e
a internacionalizacdo vém eliminando as dis-

realidade ja é
distinta do pon-
to de vista da
operagdo. Restam poucos trechos nas maos
do Estado, além da Fepasa, que é uma malha
central ao novo desenho desse mercado, cuja
regulacdo especifica ainda estéa indefinida.
FR - O projeto caracteriza e qualifica todos
£sses movimentos.

FONTE: Paste (1995)

CADA SETOR
E UM CASO A PARTE

Cada setor da infra-estrutura é um caso
Unico em termos de padréo tecnoldgico, carac-
teristicas dos mercados, deterioragdo das
redes, exigéncias de recuperacdo e de expan-
sdo, arcabouco institucional, passivos financei-
ros e trabalhistas, experiéncia historica e idios-
sincrasias profissionais.

Tudo isso conta na formatagdo de um
modelo adequado de regulacéo e na definicdo
de regras proprias de transi¢do para cada um
deles. E explica porque o processo de
privatizacdo so ganhou impulso depois de um
ano da quebra do monopdlio estatal, apesar
de o setor elétrico j& estar cuidando de sua
reestruturagdo desde o inicio desta década.
Produtividade

Primeiro, a area tem tanto peso econdmico
e empresarial que as mudancas repercutem
amplamente sobre a economia. Além disso,
o fato de a propriedade das empresas ndo ser
exclusivamente federal — o setor elétrico de
S&o Paulo é quase equivalente, em termos
energeéticos, ao resto do pais — faz com que o
novo formato dependa de solugBes concerta-
das. Estes acordos envolvem aspectos centrais,
como o estatuto juridico e operacional dos
sistemas de transmissdo e despacho, 0 novo
papel da Eletrobras, a participagdo dos pro-
dutores independentes e a implementacéo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).
Pressdo da demanda

0 sistema de energia elétrica vai ter que
ampliar a sua capacidade geradora para
atender a pressdo por demanda. Para tanto,
ha uma razoavel diversidade de alternativas
envolvendo desde projetos hidrelétricos em
andamento e/ou paralisados — que devem ser
retomados — e concessdes com pré-projetos
em vias de licitacdo, até novos empreendimen-
tos que incluem usinas com tecnologias distin-
tas do padrdo historico, como as termoelé-
tricas a gas de ciclo combinado.

Ao lado disso, ha possibilidades concretas
da entrada de recursos privados no setor, no
curto prazo, que implicara ajustamento das
formas de atuacédo e dos mercados das atuais
concessiondrias.

Estas e outras informacdes sobre os desa-
fios da infra-estrutura se encontram em O
Brasil na virada do milénio — Trajetéria do
crescimento e desafios do desenvolvimento,
com nova tiragem ja a disposi¢éo.
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Estados tém estimulo para entrar na disputa por investimentos

Os estados, na verdade, tém bastante esti-
mulo para entrar na disputa por investimen-
tos. O Brasil € um dos poucos paises que lhes
atribui a competéncia do principal imposto
sobre o valor adicionado (IVA). Se sdo os pro-
dutores, ficam com a maior parte da receita.
Além disso, a Constituicdo de 1988 Ihes conce-
de maior autonomia. Estes fatores, conjuga-
dos com a progressiva fragilidade do gover-
no central no papel de regulador das relacdes
federativas, conduziram ao acirramento da
guerra fiscal.

Fragilidades e limites

De 1974 até meados dos anos 80, o Confaz
funcionou bem, embora ndo tenha conseguido
impedir o uso do ICM/ICMS em programas
de incentivo. Para isto foi importante o eleva-
do poder de regulacdo, direta e indireta, do
governo central sobre a economia. Essa situa-
¢80 veio a se alterar depois: mais autonomia
para os estados, menos investimentos do go-
verno federal, o processo de privatizacdo e a
opcéo por evitar qualquer tipo de politica in-
dustrial ativa. Tornaram-se, entdo, visiveis a
fragilidade e os limites do Confaz, cujas deci-
sdes, afinal, dependiam da unanimidade dos
votos do colegiado, do qual faziam parte os
governos estaduais, que acabaram por ocupar
0 espago do governo central.

Equivoco comum

E comum — e equivocado — afirmar que poli-
ticas estaduais de guerra fiscal induzem a no-
vos investimentos. Na verdade, na maioria das
vezes, as decisdes decorrem de estratégias de
expansao e concorréncia dos grandes conglo-
merados, em termos nacionais e internacio-
nais, tendo em vista, por exemplo, a criagao
do Mercosul. E muito pouco provével que os
incentivos fiscais ampliem o investimento
agregado no Pais. Na realidade, os custos neles
envolvidos se referem exclusivamente & alte-
racdo da localizagéo interna do investimento.
Saindo do eixo

Por longo tempo e até meados dos anos
80, ocorreu um movimento de desconcentra-
¢8o industrial a partir do eixo Rio-S&o Paulo,
em parte resultante de politicas ativas do go-
verno federal. Agora, a situagao parece se in-
verter —e, pior, sem a interferéncia da Unido —,
0 que pode estar estimulando as politicas esta-
duais de incentivo. Mas o que influi mesmo
na escolha do local € a avaliacdo das empresas
sobre custos, infra-estrutura, acesso a merca-
dos e logistica. Qualquer alternativa diferente
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pressupde um custo fiscal de afastamento,
tanto maior quanto mais distante do ponto
de vista da empresa.
Ganhos e perdas

Se os investimentos independem de incen-
tivos e o afastamento da alternativa 6tima tem
um preco, resulta que a guerra fiscal acarreta
perda de recursos para a economia como um
todo. No entanto, para os estados, se had um
impacto desfavoravel no curto prazo, superado
o0 periodo de subsidiamentos, pode haver
ganhos no médio e longo prazos. Mais: as
perdas do curto prazo podem ser diluidas se
0S governos abrirem mao, via incentivos, de
receita gerada pelo projeto, ndo afetando a
receita corrente; porque o projeto novo gera
efeitos que elevam a receita ndo subsidiada e
porque os investimentos em infra-estrutura
trazem beneficios para a populacéo local.

Ha que se ter uma clara identificagdo da
relacdo custo-beneficio, o que exige considerar
conjuntamente os custos fiscais e os impactos
positivos globais, como o0 aumento do empre-
go, da renda, da sofisticacdo do parque indus-
trial e outros efeitos de sinergia.
Instrumentos

Outro fato destacado no estudo é a diversifi-
cacdo das medidas e operagdes postas em préati-
ca pelos estados, que, cada vez mais, assumem
caracteristicas financeiro-orgamentarias em vez
de se concentrarem no diferimento do ICMS.
Fica evidente que a concorréncia agressiva tem
feito com que os contratos reservados entre
governos e empresas deixem de ser excegdo e
passem a se constituir regra do mercado.
Pacto federativo

0 estudo defende avangos na reconstru-
¢do do pacto federativo para acabar com 0s
conflitos estaduais e faz trés proposicdes:
— Arranjos politicos e juridicos que tornem
impossivel estabelecer acordos reservados,
dentro de um principio de transparéncia.
— Acéo coordenadora do governo federal na
formulacgéo de critérios sobre os limites para
a prética de concessdo de beneficios. Nesse
caso, seria retomado o problema da desconcen-
tragdo industrial, e regides e sub-regides (ndo
necessariamente espacgos geopoliticos esta-
duais) seriam hierarquizadas do ponto de vista
do adensamento industrial e correlacionadas
com setores industriais preferenciais, em fun-
¢do de vantagens econémicas naturais, infra-
estrutura disponivel etc.
— Desenvolvimento de mecanismos e

instituicBes para acompanhar, avaliar e ques-
tionar beneficios. O estudo sugere um forum
estadual, livre da regra inibidora da unanimi-
dade e com novo tipo de inser¢do no governo
federal: uma secretaria-executiva técnica e
politicamente forte.
Acertando o passo

As propostas foram feitas, basicamente, a
partir da constatacdo de que a cena mundial
indica uma forte retragdo do papel dos gover-
nos centrais e deslocamento de funcdes ativas
para instancias sub-nacionais. Além disso, o
Brasil passou do extremo da centralizagdo
para o da descentralizacdo politica e fiscal sem
ainda ter mecanismos e instituicées de
regulacdo. Uma questdo de descompasso que
serve a guerra fiscal.

CONGRESSO REUNE MAIS DE
MIL ECONOMISTAS EM RECIFE

0 encontro da Anpec reunira, como autores
e debatedores, mais de 200 professores brasi-
leiros e cerca de 20 estrangeiros, além de 70
estudantes. No total, sdo esperados mais de
mil participantes, destacando-se o0 nimero de
professores de graduagdo, economistas e exe-
cutivos de empresas e do governo.
Ministros e congressistas

As grandes questBes nacionais e regionais
estdo na pauta das 35 sessOes especiais. Estas
contardo com a presenca dos ministros Bresser
Pereira, da Administracdo, Paulo Paiva, do
Trabalho, e Paulo Renato de Souza, da Edu-
cagdo, além do presidente do Banco Central,
Gustavo Franco, dos senadores José Serra e
Eduardo Suplicy e da deputada Maria da
Conceicdo Tavares.
Convidados estrangeiros

Paralelamente, havera sessbes especiais
voltadas para a pesquisa, das quais partici-
pardo, também, convidados estrangeiros. Entre
eles, o portugués Nuno Valério (historia eco-
ndmica), os americanos Robert A. Rasche
(macroeconomia), Fred B. Moseley (economia
politica) e Joseph Bailey (economia da
Internet), o argentino Juan Carlos Lerda
(politica fiscal) e o mexicano Adrian Sotelo
(economia politica).



