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VI.     POLÍTICA MONETÁRIA

TABELA VI.1

COEFICIENTE DE MONETIZAÇÃO COMO PROPORÇÃO DO PIB
a

Período

Base

mone-

tária

M1 Depósitos

de pou-

pança

Títulos

privados
b

M2 Quotas de

fundos de

renda fixa
c

Operações

compro-

missadas

c/tít. fed.
d

M3 Títulos

federais

(Selic)

Títulos

estaduais e

municipais

M4

2003 Abril 4,2 5,3 8,6 10,4 24,3 19,6 0,8 44,6 7,3 0,1 52,1

Maio 4,1 5,3 8,7 10,3 24,3 20,3 0,8 45,4 7,5 0,1 53,0

Junho 4,1 5,5 8,9 10,2 24,6 21,3 0,8 46,7 7,4 0,1 54,2

Julho 4,4 5,4 8,9 10,5 24,8 22,2 1,0 48,1 7,4 0,1 55,6

Agosto 3,8 5,4 9,0 10,5 24,9 23,0 1,2 49,0 7,2 0,1 56,4

Setembro 3,6 5,5 8,9 10,4 24,8 23,5 1,2 49,5 7,4 0,1 57,0

Outubro 3,7 5,4 8,8 10,3 24,5 24,3 1,3 50,1 7,2 0,1 57,4

Novembro 3,9 5,8 8,9 10,4 25,2 24,8 1,3 51,3 7,2 0,1 58,7

Dezembro 4,6 6,9 9,0 10,0 25,9 25,6 1,1 52,5 7,5 0,0 60,0

2004 Janeiro 4,3 6,1 8,9 10,0 25,1 26,3 1,0 52,4 7,8 0,0 60,2

Fevereiro 4,2 6,1 8,9 10,0 24,9 26,3 1,1 52,4 7,9 0,0 60,3

Março 3,8 5,9 8,7 10,1 24,7 26,4 1,1 52,2 7,7 0,0 59,9

Abril 3,9 5,8 8,6 10,0 24,3 26,2 1,1 51,7 7,5 0,0 59,2

Maio 3,9 5,9 8,6 10,4 24,9 25,6 1,1 51,6 7,4 0,0 59,1

Junho 3,9 5,9 8,5 10,6 25,0 25,4 1,1 51,5 7,2 0,0 58,7

Julho 4,1 5,8 8,5 10,5 24,9 25,3 1,1 51,3 7,1 0,0 58,4

Agosto 4,0 5,9 8,5 10,7 25,1 25,3 1,1 51,5 6,8 0,0 58,3

Setembro 3,9 6,1 8,5 10,8 25,3 25,6 1,0 51,9 6,8 0,0 58,7

Outubro 3,9 6,0 8,4 10,9 25,4 25,7 1,0 52,1 6,7 0,0 58,8

Novembro 4,1 6,2 8,4 11,0 25,6 25,8 1,2 52,6 6,6 0,0 59,2

Dezembro 4,8 6,9 8,6 11,1 26,6 25,6 1,1 53,4 6,5 0,0 59,9

2005 Janeiro 4,5 6,4 8,6 11,3 26,3 25,9 1,2 53,3 6,5 0,0 59,9

Fevereiro 4,2 6,3 8,6 11,4 26,3 26,2 1,2 53,7 6,7 0,0 60,4

Março 4,2 6,2 8,5 12,0 26,7 26,6 1,1 54,4 6,8 0,0 61,2

Abril 4,1 6,0 8,4 12,1 26,6 26,7 1,2 54,6 6,9 0,0 61,5

Maio 4,2 6,1 8,4 12,2 26,8 26,9 1,4 55,0 7,1 0,0 62,1

Junho 4,2 6,2 8,5 12,5 27,3 27,1 1,3 55,7 7,3 0,0 63,0

Julho 4,3 6,2 8,6 12,7 27,7 27,8 1,5 57,0 7,3 0,0 64,3

Agosto 4,3 6,2 8,6 13,2 28,1 28,3 1,5 57,8 7,4 0,0 65,3

Setembro 4,2 6,2 8,6 13,3 28,2 28,6 1,4 58,2 7,4 0,0 65,7

Outubro 4,2 6,3 8,5 13,4 28,2 28,6 1,4 58,2 7,5 0,1 65,8

Novembro 4,4 6,6 8,5 13,4 28,5 29,0 1,5 59,0 7,4 0,1 66,5

Dezembro 5,2 7,4 8,7 13,7 29,9 28,7 1,3 59,9 7,4 0,1 67,4

2006 Janeiro 4,7 6,6 8,6 13,6 28,9 29,9 1,3 60,2 7,5 0,1 67,7

Fevereiro 4,8 6,7 8,6 13,8 29,2 30,5 1,4 61,1 7,5 0,1 68,7

Março 4,5 6,5 8,5 14,3 29,3 31,0 1,4 61,7 7,7 0,1 69,5

Abril 4,5 6,4 8,4 14,3 29,1 31,1 1,4 61,6 7,7 0,1 69,3

Fonte: Bacen. Elaboração: Ipea/Dimac.
a
 Estimativa do Bacen para o PIB dos últimos 12 meses a preços do mês assinalado.

b
 Inclui depósitos a prazo, letras de câmbio, letras hipotecárias e letras imobiliárias.

c
 Exclui lastro em títulos emitidos primariamente por instituição financeira.

d
 As aplicações do setor não-financeiro em operações compromissadas estão incluídas no M3 a partir de agosto de 1999, quando se eliminou o prazo mínimo

de 30 dias, exigido em tais operações desde outubro de 1991.
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VI.     POLÍTICA MONETÁRIA

TABELA VI.2
OPERAÇÕES DE CRÉDITO DO SISTEMA FINANCEIRO
[em % do PIB

a
]

Período Recursos livres
b

Recursos direcionados
c

Total geral

2003 Dezembro 16,01 10,18 26,19

2004 Janeiro 15,77 10,07 25,84

Fevereiro 15,84   9,89 25,73

Março 15,78   9,84 25,62

Abril 15,97   9,83 25,80

Maio 16,20   9,75 25,95

Junho 16,17   9,73 25,91

Julho 16,21   9,55 25,76

Agosto 16,31   9,54 25,85

Setembro 16,58   9,63 26,20

Outubro 17,13   9,72 26,85

Novembro 17,13   9,73 26,85

Dezembro 17,21   9,76 26,98

2005 Janeiro 17,47   9,74 27,22

Fevereiro 17,69   9,68 27,37

Março 17,97   9,72 27,68

Abril 18,34   9,72 28,05

Maio 18,60   9,74 28,34

Junho 18,95   9,84 28,79

Julho 19,41   9,89 29,30

Agosto 19,77   9,99 29,75

Setembro 19,91   9,93 29,85

Outubro 20,18   9,95 30,13

Novembro 20,50 10,13 30,62

Dezembro 20,74 10,44 31,18

2006 Janeiro 20,70 10,37 31,07

Fevereiro 21,03 10,30 31,33

Março 21,35 10,37 31,71

Abril 21,69 10,39 32,08

Fonte: Bacen. Elaboração: Ipea/Dimac.
a
 Estimativa do Bacen para o PIB dos últimos 12 meses a preços do mês assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI  centrado.

b
 Inclui dados da Circular 2.957, de 30/12/1999, e das sociedades de arrendamento mercantil e cooperativas de crédito, entre outras.

c
 Refere-se a créditos a taxas de juros administradas.
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VI.     POLÍTICA MONETÁRIA

TABELA VI.3
OPERAÇÕES DE CRÉDITO DO SISTEMA FINANCEIRO
[evolução do crédito com recursos livres e direcionados (% do PIB

a
)]

Recursos livres Recursos direcionados
b

BNDESPeríodo Pessoas

físicas

Pessoas

jurídicas

Total Habi-

tação
c

Rural
d

Direto Repasses
e

Total

Outros
f

Total

Total
geral

g

2003 Dezembro   6,32   9,68 16,01 1,48 2,17 3,31 2,96 6,27 0,26 10,18 26,19

2004 Janeiro   6,33   9,44 15,77 1,45 2,10 3,27 2,98 6,25 0,26 10,07 25,84

Fevereiro   6,38   9,46 15,84 1,43 2,08 3,10 3,02 6,12 0,26   9,89 25,73

Março   6,42   9,35 15,78 1,43 2,03 3,14 2,99 6,12 0,26   9,84 25,62

Abril   6,47   9,50 15,97 1,42 2,02 3,16 2,97 6,13 0,26   9,83 25,80

Maio   6,51   9,69 16,20 1,40 2,03 3,16 2,90 6,06 0,26   9,75 25,95

Junho   6,53   9,64 16,17 1,38 2,05 3,20 2,85 6,04 0,26   9,73 25,91

Julho   6,60   9,61 16,21 1,37 1,94 3,16 2,82 5,98 0,26   9,55 25,76

Agosto   6,73   9,58 16,31 1,36 1,97 3,15 2,80 5,95 0,26   9,54 25,85

Setembro   6,87   9,71 16,58 1,35 2,06 3,18 2,78 5,95 0,27   9,63 26,20

Outubro   7,24   9,89 17,13 1,34 2,12 3,18 2,80 5,99 0,28   9,72 26,85

Novembro   7,32   9,81 17,13 1,34 2,15 3,13 2,83 5,96 0,28   9,73 26,85

Dezembro   7,48   9,73 17,21 1,33 2,20 3,20 2,74 5,94 0,29   9,76 26,98

2005 Janeiro   7,66   9,81 17,47 1,34 2,17 3,24 2,70 5,94 0,29   9,74 27,22

Fevereiro   7,79   9,90 17,69 1,33 2,14 3,22 2,69 5,91 0,30   9,68 27,37

Março   8,01   9,96 17,97 1,33 2,14 3,24 2,70 5,94 0,30   9,72 27,68

Abril   8,21 10,12 18,34 1,34 2,17 3,19 2,71 5,90 0,30   9,72 28,05

Maio   8,54 10,06 18,60 1,35 2,18 3,16 2,74 5,90 0,31   9,74 28,34

Junho   8,74 10,20 18,95 1,37 2,18 3,17 2,80 5,98 0,31   9,84 28,79

Julho   8,97 10,44 19,41 1,40 2,11 3,22 2,85 6,07 0,31   9,89 29,30

Agosto   9,27 10,49 19,77 1,41 2,08 3,28 2,90 6,18 0,32   9,99 29,75

Setembro   9,43 10,48 19,91 1,42 2,12 3,20 2,88 6,08 0,32   9,93 29,85

Outubro   9,56 10,62 20,18 1,42 2,20 3,13 2,88 6,01 0,32   9,95 30,13

Novembro   9,70 10,80 20,50 1,43 2,25 3,24 2,89 6,13 0,31 10,13 30,62

Dezembro   9,80 10,94 20,74 1,44 2,32 3,40 2,97 6,37 0,30 10,44 31,18

2006 Janeiro   9,95 10,76 20,70 1,47 2,30 3,32 2,97 6,30 0,30 10,37 31,07

Fevereiro 10,09 10,94 21,03 1,48 2,29 3,26 2,97 6,24 0,29 10,30 31,33

Março 10,25 11,10 21,35 1,51 2,31 3,29 2,96 6,25 0,29 10,37 31,71

Abril 10,39 11,31 21,69 1,53 2,32 3,31 2,94 6,25 0,29 10,39 32,08

Fonte: Bacen. Elaboração: Ipea/Dimac.
a
 Estimativa do Bacen para o PIB dos últimos 12 meses a preços do mês assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI centrado.

b
 Refere-se a créditos com taxas de juros administradas.

c
 Refere-se somente às operações realizadas com pessoas físicas ou cooperativas habitacionais.

d
 Exclui operações de leasing e os financiamentos concedidos pelo BNDES ou mediante repasse dessa instituição.

e
 Inclui repasses da Finame.

f
 Incluem, entre outros, financiamentos do Fundo Constitucional do Centro-Oeste (FCO) e créditos dos bancos de desenvolvimento e agências de fomento.

g
 Operações de crédito definidas e regulamentadas segundo o Plano Contábil das Instituições do Sistema Financeiro (Cosif), conforme a Circular 1.273, de

29/12/1987, compreendendo as modalidades de empréstimos, títulos descontados e financiamentos.
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VI.     POLÍTICA MONETÁRIA

TABELA VI.4
OPERAÇÕES DE CRÉDITO COM RECURSOS LIVRES

Volume

(% do PIB)
a

Concessões

acumuladas

(% do PIB)
a

Taxa

(% a.a.)

Spread
(p.p.)

Prazo médio

(dias corridos)

Inadimplência
b

(%)
Período

PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total PJ PF Total

2003 Dezembro 8,52 5,52 14,04 3,89 1,89 5,77 30,2 66,6 45,8 14,4 50,8 30,0 170 296 220 2,2 7,3 4,2

2004 Janeiro 8,35 5,55 13,89 3,15 1,71 4,86 30,1 65,4 45,4 14,3 50,0 29,8 172 296 222 2,2 7,4 4,3

Fevereiro 8,40 5,60 14,00 2,95 1,57 4,52 30,2 64,2 45,1 14,4 48,6 29,4 172 292 220 2,2 7,3 4,3

Março 8,35 5,65 14,00 3,70 1,91 5,61 30,4 64,0 45,3 14,4 48,6 29,5 181 283 222 2,2 6,9 4,1

Abril 8,52 5,68 14,21 3,45 1,74 5,19 29,9 63,3 44,7 14,0 47,9 29,0 186 277 222 2,2 6,6 4,0

Maio 8,73 5,72 14,45 3,48 1,76 5,24 30,0 62,4 44,2 13,1 45,2 27,2 193 279 227 2,1 6,6 3,9

Junho 8,68 5,72 14,40 3,48 1,73 5,21 29,7 62,4 44,0 13,0 45,0 27,0 195 280 229 2,0 6,5 3,8

Julho 8,61 5,71 14,32 3,46 1,74 5,20 29,7 62,0 43,9 13,1 45,3 27,2 196 283 231 1,9 6,6 3,8

Agosto 8,59 5,79 14,38 3,47 1,78 5,25 28,8 63,1 43,9 13,1 45,7 27,5 197 283 232 1,9 6,4 3,7

Setembro 8,66 5,89 14,56 3,42 1,74 5,16 30,4 63,2 45,1 13,1 45,7 27,7 194 284 231 1,8 6,3 3,6

Outubro 8,79 6,04 14,83 3,57 1,79 5,36 31,1 62,4 45,2 13,5 45,1 27,7 191 285 229 1,8 6,5 3,7

Novembro 8,73 6,11 14,84 3,64 1,90 5,54 30,9 62,3 45,2 12,9 44,5 27,3 188 284 228 1,7 6,4 3,6

Dezembro 8,54 6,12 14,65 3,90 1,90 5,81 31,0 60,5 44,6 13,0 42,9 26,8 189 296 233 1,8 6,2 3,6

2005 Janeiro 8,62 6,29 14,91 3,56 1,77 5,33 32,2 62,0 46,2 13,9 43,8 27,9 190 294 234 1,8 6,2 3,7

Fevereiro 8,73 6,47 15,20 3,30 1,70 5,00 32,4 61,8 46,4 13,5 43,2 27,6 190 293 234 1,7 6,0 3,6

Março 8,79 6,66 15,45 3,78 1,97 5,74 32,9 61,6 46,7 13,7 42,9 27,7 189 294 234 2,0 5,9 3,7

Abril 8,98 6,87 15,85 3,67 1,87 5,53 33,3 61,7 47,1 13,7 42,6 27,7 187 295 234 2,3 6,1 4,0

Maio 8,91 7,12 16,03 3,87 2,05 5,92 33,7 62,5 47,8 13,8 43,6 28,4 190 295 237 1,7 6,0 3,6

Junho 9,03 7,27 16,30 3,87 2,06 5,93 33,4 61,3 47,3 13,6 42,9 28,1 195 300 242 1,7 5,9 3,5

Julho 9,19 7,49 16,68 3,65 1,99 5,64 33,0 61,3 47,2 13,4 43,1 28,2 202 304 248 1,7 5,9 3,6

Agosto 9,19 7,74 16,94 3,95 2,17 6,12 33,2 61,1 47,4 13,7 42,9 28,5 208 307 253 1,9 6,3 3,9

Setembro 9,24 7,86 17,10 3,85 2,09 5,94 33,3 62,1 48,1 14,1 44,0 29,4 206 307 253 2,0 6,5 4,1

Outubro 9,33 7,94 17,27 3,76 1,98 5,74 33,4 61,7 48,2 14,5 43,9 29,8 212 309 257 1,9 6,5 4,0

Novembro 9,45 8,09 17,54 3,93 2,07 6,00 32,4 60,4 47,1 14,2 43,2 29,4 214 310 258 2,1 6,8 4,3

Dezembro 9,53 7,97 17,50 4,11 2,11 6,22 31,7 59,3 45,9 14,0 42,8 28,8 218 319 264 2,0 6,7 4,2

2006 Janeiro 9,35 8,19 17,54 3,69 2,04 5,73 31,3 59,7 46,1 14,5 43,7 29,7 220 318 266 2,2 6,9 4,4

Fevereiro 9,48 8,33 17,82 3,18 1,77 4,95 31,6 59,2 46,2 15,1 43,7 30,2 219 320 266 2,2 7,2 4,5

Março 9,58 8,49 18,08 4,20 2,35 6,55 30,7 59,0 45,7 14,7 44,0 30,2 220 322 268 2,2 7,3 4,6

Abril 9,77 8,61 18,38 3,57 1,93 5,50 30,6 57,8 45,0 15,0 43,0 29,8 218 325 268 2,3 7,4 4,7

Fonte: Bacen. Elaboração: Ipea/Dimac.
a
 Estimativa do Bacen para o PIB dos últimos 12 meses a preços do mês assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI centrado.

b
 Percentual do saldo em atraso acima de 90 dias em relação ao total.
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TABELA VI.5

OPERAÇÕES DO SISTEMA FINANCEIRO
a

[saldo por atividade econômica (% do PIB
b
)]

Setor público
c

Setor privado

Período Governo

federal

Governos

estaduais e

municipais

Total do

setor

público

Indústria Habitação Rural Comércio Pessoas

físicas

Outros

serviços

Total do

setor

privado

Total

geral

2003 Dezembro 0,30 0,64 0,94 7,32 1,57 2,96 2,71   6,20 4,50 25,25 26,19

2004 Janeiro 0,31 0,65 0,96 7,00 1,54 2,92 2,69   6,20 4,52 24,88 25,84

Fevereiro 0,31 0,65 0,96 6,99 1,51 2,91 2,69   6,26 4,41 24,77 25,73

Março 0,32 0,66 0,98 6,90 1,50 2,88 2,66   6,31 4,38 24,64 25,62

Abril 0,32 0,72 1,04 6,96 1,49 2,87 2,69   6,36 4,38 24,76 25,80

Maio 0,31 0,73 1,04 7,00 1,46 2,86 2,76   6,41 4,42 24,91 25,95

Junho 0,30 0,76 1,06 6,90 1,44 2,89 2,79   6,43 4,40 24,85 25,91

Julho 0,30 0,75 1,05 6,86 1,43 2,80 2,77   6,50 4,36 24,71 25,76

Agosto 0,30 0,77 1,07 6,76 1,42 2,81 2,84   6,62 4,32 24,78 25,85

Setembro 0,30 0,77 1,08 6,76 1,41 2,96 2,92   6,76 4,32 25,13 26,20

Outubro 0,29 0,79 1,08 6,82 1,40 3,02 2,94   7,12 4,47 25,78 26,85

Novembro 0,28 0,78 1,06 6,79 1,39 3,09 3,00   7,20 4,31 25,80 26,85

Dezembro 0,27 0,77 1,04 6,76 1,39 3,16 2,97   7,37 4,30 25,94 26,98

2005 Janeiro 0,27 0,76 1,03 6,78 1,40 3,16 2,99   7,59 4,40 26,32 27,35

Fevereiro 0,27 0,77 1,03 6,84 1,41 3,15 3,08   7,77 4,41 26,66 27,70

Março 0,27 0,79 1,06 6,86 1,41 3,18 3,10   8,04 4,52 27,11 28,17

Abril 0,27 0,79 1,05 6,94 1,43 3,23 3,13   8,27 4,56 27,56 28,62

Maio 0,27 0,78 1,05 6,95 1,43 3,23 3,13   8,58 4,45 27,78 28,83

Junho 0,26 0,80 1,06 7,01 1,45 3,25 3,17   8,77 4,53 28,17 29,23

Julho 0,26 0,82 1,08 7,12 1,47 3,18 3,18   8,97 4,64 28,56 29,63

Agosto 0,26 0,83 1,09 7,18 1,48 3,15 3,22   9,28 4,71 29,03 30,12

Setembro 0,25 0,83 1,09 7,08 1,50 3,22 3,30   9,52 4,76 29,39 30,47

Outubro 0,25 0,83 1,07 7,22 1,52 3,35 3,36   9,76 4,82 30,02 31,10

Novembro 0,25 0,84 1,09 7,26 1,54 3,44 3,46   9,99 5,09 30,78 31,87

Dezembro 0,25 0,86 1,11 7,50 1,57 3,56 3,48 10,19 5,36 31,67 32,78

2006 Janeiro 0,24 0,86 1,10 7,37 1,61 3,58 3,47 10,43 5,32 31,78 32,88

Fevereiro 0,25 0,88 1,12 7,39 1,62 3,61 3,55 10,61 5,37 32,14 33,26

Março 0,25 0,88 1,13 7,49 1,66 3,65 3,60 10,83 5,45 32,68 33,81

Abril 0,24 0,88 1,12 7,66 1,69 3,70 3,65 11,05 5,57 33,32 34,44

Fonte: Bacen. Elaboração: Ipea/Dimac.
a Setorização definida de acordo com a Carta-Circular 2.903, de 23/3/2000.
b
 Estimativa do Bacen para o PIB dos últimos 12 meses a preços do mês assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI centrado.

c
 Inclui administração direta, indireta e atividades empresariais em que os governos federal, estadual ou municipal detêm participação superior a 50% no

capital votante, de acordo com a Carta-Circular 2.345, de 25/1/1993.
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TABELA VI.6
SPREAD DE RISCO SOBERANO BRASIL E BÔNUS GLOBAIS
[médias do período]

Período C-Bond Global (9) Global (12) Global (24) Global (27) Global (40)

2003 Junho 794,9 790,6 760,9 751,4 757,3 793,0

Julho 798,8 805,7 789,2 808,5 803,0 836,6

Agosto 776,4 790,4 799,5 813,8 800,9 830,2

Setembro 682,9 681,9 679,7 713,2 708,2 729,2

Outubro 647,3 634,2 616,9 659,0 668,5 695,9

Novembro 592,6 556,6 552,7 578,1 594,9 642,4

Dezembro 525,0 450,0 447,5 447,8 464,4 481,3

2004 Janeiro 478,2 386,2 401,0 404,0 414,2 391,5

Fevereiro 583,7 540,0 536,3 502,3 515,3 508,4

Março 596,8 535,7 551,6 526,2 528,5 520,8

Abril 601,1 586,1 559,7 541,4 565,4 612,4

Maio 726,4 773,8 705,3 665,5 700,0 710,7

Junho 674,8 684,7 657,2 616,4 645,0 659,8

Julho 606,9 608,6 597,0 574,5 595,4 623,5

Agosto 566,1 531,3 582,6 528,2 543,0 615,6

Setembro 511,2 441,6 522,8 461,1 476,5 536,2

Outubro 489,1 418,0 498,5 443,8 459,4 507,2

Novembro 446,9 364,5 449,3 417,7 434,3 471,8

Dezembro 401,7 302,9 382,4 369,9 398,8 427,2

2005 Janeiro 394,4 320,2 405,3 418,3 434,3 464,2

Fevereiro 361,6 266,7 353,6 413,5 429,1 437,5

Março 381,2 296,8 364,4 439,5 448,6 450,4

Abril 415,9 339,1 426,6 465,4 473,3 471,2

Maio 384,8 292,5 390,1 443,1 457,4 454,5

Junho 373,4 268,8 368,1 434,0 443,6 425,3

Julho 351,1 250,0 333,3 422,2 429,4 416,8

Agosto 360,1 245,5 333,4 415,1 415,3 405,3

Setembro 387,8 218,9 287,4 382,3 387,0 375,6

Outubro 363,7 221,7 289,7 388,6 390,4 363,7

Novembro 202,6 262,6 361,8 360,6 321,4

Dezembro 175,3 225,9 325,0 321,6 265,2

2006 Janeiro 129,3 186,2 282,0 283,3 224,9

Fevereiro   64,2 136,1 245,1 249,1 197,2

Março   63,3 137,5 234,2 236,3 189,8

Abril   59,7 145,5 253,1 249,8 191,2

Maio   84,9 156,4 263,9 260,9 209,0

Fonte: Valor Econômico. Elaboração: Ipea/Dimac.
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VI.     POLÍTICA MONETÁRIA

TABELA VI.7
TAXA DE JUROS: DECISÕES DO COPOM SELIC
[em %]

Início da vigência Taxa referencial Selic (%) Viés Início da vigência Taxa referencial Selic (%) Viés

20/01/2000 19,00 Neutro 22/05/2003 26,50 Neutro

17/02/2000 19,00 Neutro 19/06/2003 26,00 Neutro

23/03/2000 19,00 Baixa 24/07/2003 24,50 Neutro

29/03/2000
b

18,50 Baixa 21/08/2003 22,00 Neutro

20/04/2000 18,50 Neutro 18/09/2003 20,00 Neutro

25/05/2000 18,50 Neutro 23/10/2003 19,00 Neutro

21/06/2000 17,50 Baixa 20/11/2003 17,50 Neutro

10/07/2000
b

17,00 Baixa 18/12/2003 16,50 Neutro

20/07/2000 16,50 Neutro 22/01/2004 16,50 Neutro

24/08/2000 16,50 Neutro 19/02/2004 16,50 Neutro

21/09/2000 16,50 Neutro 18/03/2004 16,25 Neutro

19/10/2000 16,50 Neutro 15/04/2004 16,00 Neutro

23/11/2000 16,50 Neutro 20/05/2004 16,00 Neutro

21/12/2000 15,75 Neutro 17/06/2004 16,00 Neutro

18/01/2001 15,25 Neutro 22/07/2004 16,00 Neutro

15/02/2001 15,25 Neutro 19/08/2004 16,00 Neutro

22/03/2001 15,75 Neutro 16/09/2004 16,25 Neutro

19/04/2001 16,25 Neutro 21/10/2004 16,75 Neutro

24/05/2001 16,75 Neutro 18/11/2004 17,25 Neutro

21/06/2001 18,25 Baixa 16/12/2004 17,75 Neutro

19/07/2001 19,00 Neutro 20/01/2005 18,25 Neutro

23/08/2001 19,00 Neutro 17/02/2005 18,75 Neutro

20/09/2001 19,00 Neutro 17/03/2005 19,25 Neutro

18/10/2001 19,00 Neutro 21/04/2005 19,50 Neutro

22/11/2001 19,00 Neutro 19/05/2005 19,75 Neutro

20/12/2001 19,00 Neutro 16/06/2005 19,75 Neutro

24/01/2002 19,00 Neutro 21/07/2005 19,75 Neutro

21/02/2002 18,75 Neutro 18/08/2005 19,75 Neutro

21/03/2002 18,50 Neutro 15/09/2005 19,50 Neutro

18/04/2002 18,50 Neutro 20/10/2005 19,00 Neutro

23/05/2002 18,50 Neutro 24/11/2005 18,50 Neutro

20/06/2002 18,50 Baixa 15/12/2005 18,00 Neutro

18/07/2002 18,00 Neutro 19/01/2006 17,25 Neutro

22/08/2002 18,00 Baixa 09/03/2006 16,50 Neutro

19/09/2002 18,00 Neutro 20/04/2006 15,75 Neutro

15/10/2002
a

21,00 Neutro 01/06/2006 15,25 Neutro

24/10/2002 21,00 Neutro

21/11/2002 22,00 Neutro

19/12/2002 25,00 Neutro

23/01/2003 25,50 Neutro

20/02/2003 26,50 Neutro

20/03/2003 26,50 Alta

24/04/2003 26,50 Neutro
Fonte: Bacen. Elaboração: Ipea/Dimac.
a
 Reunião marcada fora da agenda.

b
 Decisão autônoma do presidente do Bacen.
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VI.     POLÍTICA MONETÁRIA

TABELA VI.8
TAXA DE JUROS PREFIXADA: MÉDIAS MENSAIS
[em % a.a.]

Estrutura a termo da taxa de juros prefixada calculada tendo como base a curva do LTN
Período

3 meses
a

6 meses
b

12 meses
c

2003 Junho 25,081 23,948 22,664

Julho 23,042 21,993 21,035

Agosto 21,605 21,171 21,054

Setembro 18,958 18,688 18,523

Outubro 18,410 18,005 17,949

Novembro 17,329 17,092 17,198

Dezembro 15,906 15,770 15,928

2004 Janeiro 15,784 15,565 15,469

Fevereiro 16,048 15,879 15,633

Março 15,893 15,690 15,508

Abril 15,672 15,548 15,755

Maio 16,092 16,809 18,061

Junho 16,127 16,951 18,057

Julho 16,089 16,633 17,264

Agosto 16,358 17,155 18,064

Setembro 16,786 17,428 18,123

Outubro 17,118 17,597 17,934

Novembro 17,816 18,201 18,310

Dezembro 18,159 18,333 18,057

2005 Janeiro 18,749 18,971 18,632

Fevereiro 19,299 19,448 19,015

Março 20,055 19,773 18,890

Abril 19,787 19,840 19,457

Maio 19,998 19,874 19,159

Junho 20,030 19,599 18,613

Julho 19,726 19,204 18,358

Agosto 19,580 19,036 18,467

Setembro 19,384 18,813 18,290

Outubro 18,845 18,399 18,037

Novembro 18,160 17,716 17,467

Dezembro 17,706 17,222 16,760

2006 Janeiro 17,195 16,669 16,242

Fevereiro 16,599 16,086 15,637

Março 15,994 15,519 15,078

Abril 15,459 15,077 14,792

Maio 15,254 15,089 15,076

Fonte: Andima. Elaboração: Ipea/Dimac.
a Prazo em 63 dias úteis.
b Prazo em 126 dias úteis.
c Prazo em 252 dias úteis.
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VI.     POLÍTICA MONETÁRIA

TABELA VI.9
TAXA DE JUROS: TJLP
[em %]

Período TJLP

1999.I 12,84

1999.II 13,48

1999.III 14,05

1999.IV 12,50

2000.I 12,00

2000.II 11,00

2000.III 10,25

2000.IV   9,75

2001.I   9,25

2001.II   9,25

2001.III   9,50

2001.IV 10,00

2002.I 10,00

2002.II   9,50

2002.III 10,00

2002.IV 10,00

2003.I 11,00

2003.II 12,00

2003.III 12,00

2003.IV 11,00

2004.I 10,00

2004.II   9,75

2004.III   9,75

2004.IV   9,75

2005.I   9,75

2005.II   9,75

2005.III   9,75

2005.IV   9,75

2006.I   9,00

2006.II   8,15

Fonte: Bacen. Elaboração: Ipea/Dimac.




