VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VI.1
COEFICIENTE DE MONETIZACAO COMO PROPORCAO DO PIB

Base M1 Depésitos Titulos M2  Quotasde Operagdes M3 Titulos Titulos M4

periodo mone- de pou-  privados’ fundos de  compro- federais  estaduais e
téria panca renda fixa®  missadas (Selic)  municipais
c/tit. fed.!

2003  Fevereiro 4,2 56 8,7 9,8 24,1 18,5 0,8 43,4 73 0,1 50,8
Marc¢o 41 54 8,6 9,7 23,7 19,1 0,8 43,5 7,2 0,1 50,9
Abril 4,2 53 8,6 10,4 24,3 19,6 0,8 44,6 73 0,1 52,1
Maio 41 53 8,7 10,3 24,3 20,3 0,8 45,4 7,5 0,1 53,0
Junho 41 55 8,9 10,2 24,6 21,3 0,8 46,7 74 0,1 54,2
Julho 4,4 54 8,9 10,5 24,8 22,2 1,0 48,1 74 0,1 55,6
Agosto 3,8 54 9,0 10,5 24,9 23,0 1,2 49,0 7,2 0,1 56,4
Setembro 3,6 55 8,9 10,4 24,8 23,5 1,2 49,5 74 0,1 57,0
Outubro 3,7 54 8,8 10,3 24,5 24,3 1,3 50,1 7,2 0,1 57,4
Novembro 39 58 8,9 10,4 25,2 24,8 1,3 51,3 7,2 0,1 58,7
Dezembro 4,6 6,9 9,0 10,0 25,9 25,6 11 52,5 7,5 0,0 60,0

2004 Janeiro 43 6,1 8,9 10,0 25,1 26,3 1,0 52,4 78 0,0 60,2
Fevereiro 4,2 6,1 8,9 10,0 24,9 26,3 11 52,4 79 0,0 60,3
Marco 3,8 59 8,7 10,1 24,7 26,4 11 52,2 7,7 0,0 59,9
Abril 39 58 8,6 10,0 24,3 26,2 11 51,7 7,5 0,0 59,2
Maio 39 59 8,6 10,4 24,9 25,6 11 51,6 74 0,0 59,1
Junho 39 59 8,5 10,6 25,0 25,4 11 51,5 7,2 0,0 58,7
Julho 41 58 8,5 10,5 24,9 25,3 11 51,3 71 0,0 58,4
Agosto 4,0 59 8,5 10,7 25,1 25,3 11 51,5 6,8 0,0 58,3
Setembro 39 6,1 8,5 10,8 25,3 25,6 1,0 51,9 6,8 0,0 58,7
Outubro 39 6,0 8,4 10,9 25,4 25,7 1,0 52,1 6,7 0,0 58,8
Novembro 41 6,2 8,4 11,0 25,6 25,8 1,2 52,6 6,6 0,0 59,2
Dezembro 4,8 6,9 8,6 11 26,6 25,6 11 53,4 6,5 0,0 59,9

2005 Janeiro 4,5 6,4 8,6 11,3 26,3 25,9 1,2 53,3 6,5 0,0 59,9
Fevereiro 4,2 6,3 8,6 11,4 26,3 26,2 1,2 53,7 6,7 0,0 60,4
Mar¢o 4,2 6,2 8,5 12,0 26,7 26,6 11 54,4 6,8 0,0 61,2
Abril 41 6,0 8,4 12,2 26,7 26,8 1,2 54,6 6,9 0,0 61,6
Maio 4,2 6,1 8,4 12,2 26,8 26,9 1,4 55,0 71 0,0 62,2
Junho 4,2 6,2 8,5 12,5 27,3 27,1 1,3 55,7 73 0,0 63,0
Julho 43 6,2 8,6 12,7 27,7 27,8 1,5 57,0 73 0,0 64,3
Agosto 43 6,2 8,6 13,2 28,1 28,3 1,5 57,8 74 0,0 65,3
Setembro 4,2 6,2 8,6 13,3 28,2 28,6 1,4 58,2 74 0,0 65,7
Outubro 4,2 6,3 8,5 13,4 28,3 28,6 1,4 58,3 7,5 0,1 65,9
Novembro 4,4 6,5 8,5 13,4 28,5 29,0 1,5 59,1 7,5 0,1 66,6
Dezembro 5,2 74 8,6 13,5 29,7 28,8 1,3 59,8 7,5 0,1 67,3

2006 Janeiro 4,7 6,6 8,5 13,5 28,7 29,8 1,3 59,8 7,6 0,1 67,5

Fonte: Bacen. Elaboragdo: Ipea/Dimac.

® Estimativa do Bacen para o PIB dos Ultimos 12 meses a pregos do més assinalado.
b Inclui depdsitos a prazo, letras de cdmbio, letras hipotecérias e letras imobiliarias.
© Exclui lastro em titulos emitidos primariamente por instituicdo financeira.

d
As aplicagdes do setor ndo-financeiro em operagdes compromissadas estdo incluidas no M3 a partir de agosto de 1999, quando se eliminou o prazo minimo
de 30 dias, exigido em tais operacdes desde outubro de 1991.
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VI.  POLITICA MONETARIA
TABELA Vl.g )
OPERACOES DE CREDITO DO SISTEMA FINANCEIRO
[em % do PIBa]
Periodo Recursos livres” Recursos direcionados’ Total geral
2003  Dezembro 16,01 10,18 26,19
2004  Janeiro 15,77 10,07 25,84
Fevereiro 15,84 9,89 25,73
Marco 15,78 9,84 25,62
Abril 15,97 9,83 25,80
Maio 16,20 9,75 25,95
Junho 16,17 9,73 25,91
Julho 16,21 9,55 25,76
Agosto 16,31 9,54 25,85
Setembro 16,58 9,63 26,20
Outubro 17,13 9,72 26,85
Novembro 17,13 9,73 26,85
Dezembro 17,21 9,76 26,98
2005  Janeiro 17,48 9,74 27,22
Fevereiro 17,70 9,68 27,38
Marco 17,97 9,72 27,68
Abril 18,35 9,72 28,08
Maio 18,61 9,74 28,35
Junho 18,95 9,84 28,79
Julho 19,41 9,89 29,30
Agosto 19,77 9,99 29,75
Setembro 19,91 9,93 29,84
Outubro 20,21 9,97 30,18
Novembro 20,54 10,16 30,70
Dezembro 20,79 10,45 31,24
2006  Janeiro 20,71 10,27 30,98

A64

Fonte: Bacen. Elaboracéo: Ipea/Dimac.

* Estimativa do Bacen para o PIB dos Gltimos 12 meses a precos do més assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI centrado.

b
Inclui dados da Circular 2.957, de 30/12/1999, e das sociedades de arrendamento mercantil e cooperativas de crédito, entre outras.

c . . .
Refere-se a créditos a taxas de juros administradas.
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VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VI3
OPERACOES DE CREDITO DO SISTEMA FINANCEIRO

a
[evolucdo do crédito com recursos livres e direcionados (% do PIB )]

Recursos livres Recursos direcionados’ Total
’ ) 4 f geralg
Periodo Pessoas Pessoas  Total Habi- Rural BNDES Outros  Total
fisicas  juridicas tacao’

Direto Repasses’ Total

2003 Dezembro 6,32 9,68 16,01 1,48 2,17 3,31 2,96 6,27 0,26 10,18 26,19

2004 Janeiro 6,33 9,44 1577 1,45 2,10 3,27 2,98 6,25 0,26 10,07 25,84

Fevereiro 6,38 946 1584 1,43 2,08 3,10 3,02 6,12 0,26 9,89 2573

Marco 6,42 935 1578 1,43 2,03 3,14 2,99 6,12 0,26 9,84 25,62
Abril 6,47 9,50 15,97 1,42 2,02 3,16 2,97 6,13 0,26 9,83 2580
Maio 6,51 9,69 16,20 1,40 2,03 3,16 2,90 6,06 0,26 9,75 2595
Junho 6,53 9,64 16,17 1,38 2,05 3,20 2,85 6,04 0,26 973 2591
Julho 6,60 9,61 16,21 1,37 1,94 3,16 2,82 5,98 0,26 9,55 2576
Agosto 6,73 9,58 16,31 1,36 1,97 3,15 2,80 5,95 0,26 9,54 2585

Setembro 6,87 9,71 16,58 1,35 2,06 3,18 2,78 5,95 0,27 9,63 26,20
Outubro 7,24 989 17,13 1,34 2,12 3,18 2,80 5,99 0,28 972 26,85
Novembro 7,32 9,81 17,13 1,34 2,15 3,13 2,83 5,96 0,28 9,73 26,85

Dezembro 7,48 973 17,21 1,33 2,20 3,20 2,74 5,94 0,29 9,76 26,98

2005  Janeiro 7,66 9,81 17,48 1,34 2,17 3,25 2,70 5,94 0,29 9,74 27,22

Fevereiro 7,79 9,90 17,70 1,33 2,14 3,22 2,69 5,91 0,30 9,68 27,38

Marco 8,01 99 17,97 1,33 2,14 3,24 2,70 5,94 0,30 9,72 27,68
Abril 8,22 10,13 18,35 1,34 2,17 3,20 2,71 5,91 0,30 9,72 28,08
Maio 8,55 10,06 18,61 1,35 2,18 3,16 2,74 5,91 0,31 9,74 28,35
Junho 8,74 10,20 18,95 1,37 2,18 3,17 2,80 5,98 0,31 9,84 28,79
Julho 8,97 10,44 19,41 1,40 2,11 3,22 2,85 6,07 0,31 9,89 29,30
Agosto 9,27 10,49 19,77 1,41 2,08 3,28 2,90 6,18 0,32 9,99 29,75

Setembro 9,43 10,48 1991 1,42 2,12 3,20 2,88 6,08 0,32 9,93 29,84
Outubro 9,57 10,64 20,21 1,43 2,21 3,14 2,88 6,02 0,32 9,97 30,18
Novembro 9,72 10,83 20,55 1,44 2,26 3,25 2,90 6,15 0,31 10,15 30,70

Dezembro 9,81 11,00 20,80 1,45 2,33 3,41 2,95 6,36 0,30 10,44 31,24

2006  Janeiro 9,91 10,75 20,66 1,47 2,31 3,32 2,92 6,23 0,30 10,32 30,98

Fonte: Bacen. Elaboragdo: Ipea/Dimac.

® Estimativa do Bacen para o PIB dos Ultimos 12 meses a pregos do més assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI centrado.

b Refere-se a créditos com taxas de juros administradas.

 Refere-se somente &s operagdes realizadas com pessoas fisicas ou cooperativas habitacionais.

‘ Exclui operacbes de /easing e os financiamentos concedidos pelo BNDES ou mediante repasse desta instituicdo.

® Inclui repasses da Finame.

f Incluem, entre outros, financiamentos do Fundo Constitucional do Centro-Oeste (FCO) e créditos dos bancos de desenvolvimento e agéncias de fomento.

o Operacdes de crédito definidas e regulamentadas segundo o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro (Cosif), conforme a Circular 1.273, de
29/12/1987, compreendendo as modalidades de empréstimos, titulos descontados e financiamentos.
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VI.  POLITICA MONETARIA

TABELA VI.4
OPERACOES DE CREDITO COM RECURSOS LIVRES

Volume Concessoes Taxa Spread Prazo médio Inadimpléncia®
(% do PIB)’® acumuladas (% a.a.) (p.p.) (dias corridos) (%)
Periodo (% do PIBY’

P} PF Total P} PF Total PJ PF Total P} PF Total PJ PF Total PJ PF Total

2003 Dezembro 852 5,52 14,04 3,89 1,89 577 30,2 666 458 14,4 50,8 30,0 170 296 220 22 73 4.2

2004 Janeiro 835 555 13,89 3,15 1,71 486 30,1 654 454 143 500 298 172 29% 222 22 74 43
Fevereiro 8,40 560 14,00 2,95 1,57 452 30,2 64,2 451 144 486 294 172 292 220 22 73 43
Marco 835 565 1400 3,70 1,91 561 304 640 453 144 486 295 181 283 222 22 69 41
Abril 852 568 1421 3,45 1,74 519 299 633 447 140 479 290 186 277 222 22 6,6 40
Maio 8,73 572 1445 3,48 1,76 524 30,0 624 442 13,1 452 27,2 193 279 227 21 6,6 39
Junho 8,68 572 1440 3,48 1,73 521 297 624 440 13,0 450 270 195 280 229 20 65 38
Julho 8,61 571 1432 3,46 1,74 520 297 620 439 13,1 453 272 196 283 231 19 66 38
Agosto 859 579 1438 3,47 1,78 525 288 63,1 439 13,1 457 275 197 283 232 19 64 37
Setembro 8,66 589 14,56 3,42 1,74 516 304 63,2 451 13,1 457 27,7 194 284 231 1,8 63 36
Outubro 8,79 6,04 14,83 3,57 1,79 536 31,1 624 452 135 451 27,7 191 285 229 1,8 65 37
Novembro 8,73 6,11 14,84 3,64 190 554 30,9 623 452 129 445 273 188 284 228 1,7 64 36

Dezembro 8,54 6,12 14,65 3,90 1,90 581 31,0 60,5 446 13,0 429 268 189 296 233 18 62 36

2005 Janeiro 8,63 6,29 14,91 3,56 1,77 533 32,2 620 462 139 438 279 190 294 234 1,8 62 37
Fevereiro 8,73 6,47 1521 3,30 1,70 500 324 618 464 135 432 276 190 293 234 1,7 60 36
Marco 879 666 1545 3,78 197 575 329 616 46,7 13,7 429 27,7 189 294 234 20 59 37
Abril 899 688 1587 3,67 187 554 333 617 47,1 13,7 426 27,7 187 295 234 23 61 40
Maio 891 7,12 16,04 3,87 2,05 593 337 625 478 138 436 284 190 295 237 1,7 60 36
Junho 9,03 7,27 16,30 3,87 2,06 593 334 613 473 136 429 281 195 300 242 1,7 59 35
Julho 9,19 7,49 16,68 3,65 199 564 330 613 472 134 431 282 202 304 248 1,7 59 36
Agosto 9,19 7,74 16,94 395 2,17 6,12 332 61,1 474 13,7 429 285 208 307 253 19 63 39
Setembro 9,24 7,86 17,10 3,85 2,09 594 333 62,1 481 14,1 441 294 206 307 253 20 65 41
Outubro 9,35 7,95 17,30 3,77 1,99 575 334 61,7 482 145 439 298 212 309 257 19 65 40
Novembro 9,47 8,11 17,58 3,93 2,08 6,01 324 604 471 142 432 294 214 310 258 21 68 43

Dezembro 9,55 7,99 17,54 4,12 2,11 6,23 31,7 59,3 459 14,0 42,8 288 218 319 264 20 6,7 42

2006 Janeiro 9,33 8,15 17,48 3,68 2,03 571 31,3 59,7 46,1 14,5 436 296 220 320 266 2,2 69 44

Fonte: Bacen. Elaboracdo: Ipea/Dimac.

* Estimativa do Bacen para o PIB dos Ultimos 12 meses a precos do més assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI centrado.

b
Percentual do saldo em atraso acima de 90 dias em relacdo ao total.
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VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VL5
OPERACOES DO SISTEMA FINANCEIRO’

b
[saldo por atividade econdmica (% do PIB )]

Setor publico® Setor privado Total

o e . geral
Periodo Governo Governos Total do IndUstria  Habitacdo Rural Comércio Pessoas Outros Total do
federal estaduale  setor fisicas servicos  setor
municipal  publico privado

2003 Dezembro 0,30 0,64 0,94 7,32 1,57 2,9 2,71 6,20 4,50 2525 26,19

2004 Janeiro 0,31 0,65 0,96 7,00 1,54 2,92 2,69 6,20 4,52 24,88 25,84

Fevereiro 0,31 0,65 0,96 6,99 1,51 2,91 2,69 6,26 4,41 24,77 2573

Marco 0,32 0,66 0,98 6,90 1,50 2,88 2,66 6,31 438 24,64 25,62
Abril 0,32 0,72 1,04 6,96 1,49 2,87 2,69 6,36 4,38 24,76 25,80
Maio 0,31 0,73 1,04 7,00 1,46 2,86 2,76 6,41 4,42 2491 2595
Junho 0,30 0,76 1,06 6,90 1,44 2,89 2,79 6,43 4,40 2485 2591
Julho 0,30 0,75 1,05 6,86 1,43 2,80 2,77 6,50 4,36 2471 2576
Agosto 0,30 0,77 1,07 6,76 1,42 2,81 2,84 6,62 432 24,78 25,85

Setembro 0,30 0,77 1,08 6,76 1,41 2,96 2,92 6,76 4,32 2513 26,20
Outubro 0,29 0,79 1,08 6,82 1,40 3,02 2,94 712 447 2578 26,85
Novembro 0,28 0,78 1,06 6,79 1,39 3,09 3,00 7,20 431 2580 26,85

Dezembro 0,27 0,77 1,04 6,76 1,39 3,16 2,97 7,37 430 2594 26,98

2005 Janeiro 0,27 0,76 1,03 6,78 1,40 3,16 2,99 7,59 4,40 26,32 27,35
Fevereiro 0,27 0,76 1,03 6,81 1,40 3,14 3,06 7,74 439 26,54 27,56
Marco 0,27 0,78 1,04 6,78 1,40 3,15 3,06 794 447 26,79 27,84
Abril 0,26 0,77 1,04 6,82 1,40 3,18 3,08 813 4,49 27,09 28,13
Maio 0,27 0,76 1,03 6,82 1,41 3,17 3,07 842 436 27,26 28,29
Junho 0,26 0,78 1,04 6,89 1,43 3,19 31 8,62 4,45 27,70 28,74
Julho 0,26 0,81 1,06 7,01 1,44 3,14 3,13 883 4,57 28,12 29,19
Agosto 0,25 0,82 1,08 7,10 1,47 3,12 3,19 9,18 4,66 28,70 29,78

Setembro 0,25 0,82 1,07 7,00 1,48 3,18 3,26 941 4,70 29,03 30,10
Outubro 0,24 0,81 1,05 7,07 1,49 3,28 3,29 9,56 4,72 29,40 30,46
Novembro 0,24 0,81 1,05 7,05 1,50 3,34 3,36 9,69 494 29,87 30,93

Dezembro 0,24 0,83 1,07 7,23 1,51 3,43 3,36 9,81 5,16 30,50 31,57

2006 Janeiro 0,23 0,83 1,05 7,04 1,53 3,41 3,31 9,91 5,08 30,30 31,35

Fonte: Bacen. Elaboracdo: Ipea/Dimac.
¢ Setorizagdo definida de acordo com a Carta-Circular 2.903, de 23/3/2000.

b
Estimativa do Bacen para o PIB dos Ultimos 12 meses a precos do més assinalado, a partir de dados anuais do IBGE, com base no IGP-DI centrado.

C
Inclui administracdo direta, indireta e atividades empresariais em que os governos federal, estadual ou municipal detém participacdo superior a 50% no
capital votante, de acordo com a Carta-Circular 2.345, de 25/1/1993.
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VI.  POLITICA MONETARIA

TABELA V1.6
SPREAD DE RISCO SOBERANO: BRASIL E BONUS GLOBAIS
[médias do periodo]

Periodo C-Bond® Global (9) Global (12) Global (24) Global (27) Global (40)
2003  Marco 1.102,8 1.192,4 1.135,5 1.059,2 1.087,0 1.114,2
Abril 892,6 946,9 916,5 899,6 918,5 944,8
Maio 804,2 831,2 803,3 779,4 792,9 823,5
Junho 794,9 790,6 760,9 751,4 7573 793,0
Julho 798,8 805,7 789,2 808,5 803,0 836,6
Agosto 776,4 790,4 799,5 813,8 800,9 830,2
Setembro 682,9 681,9 679,7 713,2 708,2 729,2
Outubro 647,3 634,2 616,9 659,0 668,5 695,9
Novembro 592,6 556,6 552,7 578,1 594,9 642,4
Dezembro 525,0 450,0 447,5 447,8 464,4 481,3
2004 Janeiro 478,2 386,2 401,0 404,0 414,2 391,5
Fevereiro 583,7 540,0 536,3 502,3 515,3 508,4
Marco 596,8 535,7 551,6 526,2 528,5 520,8
Abril 601,1 586, 1 559,7 541,4 565,4 612,4
Maio 726,4 773,8 705,3 665,5 700,0 710,7
Junho 674,8 684,7 657,2 616,4 645,0 659,8
Julho 606,9 608,6 597,0 574,5 595,4 623,5
Agosto 566, 1 531,3 582,6 528,2 543,0 615,6
Setembro 511,2 441,6 522,8 461,1 476,5 536,2
Outubro 489,1 418,0 498,5 443,8 459,4 507,2
Novembro 446,9 364,5 449,3 417,7 4343 471,8
Dezembro 401,7 302,9 382,4 369,9 398,8 427,2
2005  Janeiro 394,4 320,2 405,3 418,3 4343 464,2
Fevereiro 361,6 266,7 353,6 413,5 429,1 437,5
Marco 381,2 296,8 364,4 439,5 448,6 450,4
Abril 415,9 339,1 426,6 465,4 473,3 471,2
Maio 384,8 292,5 390,1 4431 457,4 454,5
Junho 373,4 268,8 368,1 434,0 443,6 425,3
Julho 3511 250,0 3333 422,2 429,4 416,8
Agosto 360,1 245,5 3334 415,1 415,3 405,3
Setembro 387,8 218,9 287,4 382,3 387,0 375,6
Outubro 363,7 221,7 289,7 388,6 390,4 363,7
Novembro - 202,6 262,6 361,8 360,6 321,4
Dezembro - 175,3 225,9 325,0 321,6 265,2
2006  Janeiro - 129,3 186,2 282,0 283,3 2249
Fevereiro - 67,4 136,1 245,1 249,1 197,2

Fonte: Valor Econdmico. Elaboragao: Ipea/Dimac.

a . . .
Série inativa.
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VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VI.7 B

TAXA DE JUROS: DECISOES DO COPOM SELIC

[em %]
Inicio da vigéncia Taxa referencial Selic (%) Viés Inicio da vigéncia Taxa referencial Selic (%) Viés
20/01/2000 19,00 Neutro ~ 22/05/2003 26,50 Neutro
17/02/2000 19,00 Neutro ~ 19/06/2003 26,00 Neutro
23/03/2000 19,00 Baixa 24/07/2003 24,50 Neutro
29/03/2000b 18,50 Baixa 21/08/2003 22,00 Neutro
20/04/2000 18,50 Neutro ~ 18/09/2003 20,00 Neutro
25/05/2000 18,50 Neutro ~ 23/10/2003 19,00 Neutro
21/06/2000 17,50 Baixa 20/11/2003 17,50 Neutro
10/07/2000b 17,00 Baixa 18/12/2003 16,50 Neutro
20/07/2000 16,50 Neutro  22/01/2004 16,50 Neutro
24/08/2000 16,50 Neutro  19/02/2004 16,50 Neutro
21/09/2000 16,50 Neutro  18/03/2004 16,25 Neutro
19/10/2000 16,50 Neutro  15/04/2004 16,00 Neutro
23/11/2000 16,50 Neutro ~ 20/05/2004 16,00 Neutro
21/12/2000 15,75 Neutro  17/06/2004 16,00 Neutro
18/01/2001 15,25 Neutro  22/07/2004 16,00 Neutro
15/02/2001 15,25 Neutro  19/08/2004 16,00 Neutro
22/03/2001 15,75 Neutro  16/09/2004 16,25 Neutro
19/04/2001 16,25 Neutro  21/10/2004 16,75 Neutro
24/05/2001 16,75 Neutro  18/11/2004 17,25 Neutro
21/06/2001 18,25 Baixa 16/12/2004 17,75 Neutro
19/07/2001 19,00 Neutro ~ 20/01/2005 18,25 Neutro
23/08/2001 19,00 Neutro  17/02/2005 18,75 Neutro
20/09/2001 19,00 Neutro ~ 17/03/2005 19,25 Neutro
18/10/2001 19,00 Neutro ~ 21/04/2005 19,50 Neutro
22/11/2001 19,00 Neutro  19/05/2005 19,75 Neutro
20/12/2001 19,00 Neutro  16/06/2005 19,75 Neutro
24/01/2002 19,00 Neutro ~ 21/07/2005 19,75 Neutro
21/02/2002 18,75 Neutro  18/08/2005 19,75 Neutro
21/03/2002 18,50 Neutro  15/09/2005 19,50 Neutro
18/04/2002 18,50 Neutro ~ 20/10/2005 19,00 Neutro
23/05/2002 18,50 Neutro ~ 24/11/2005 18,50 Neutro
20/06/2002 18,50 Baixa 15/12/2005 18,00 Neutro
18/07/2002 18,00 Neutro ~ 19/01/2006 17,25 Neutro
22/08/2002 18,00 Baixa
19/09/2002 18,00 Neutro
15/10/2002° 21,00 Neutro
24/10/2002 21,00 Neutro
21/11/2002 22,00 Neutro
19/12/2002 25,00 Neutro
23/01/2003 25,50 Neutro
20/02/2003 26,50 Neutro
20/03/2003 26,50 Alta
24/04/2003 26,50 Neutro

Eome: Bacen. Elaboragao: Ipea/Dimac.

. Reunido marcada fora da agenda.

Deciséo autdnoma do presidente do Bacen.
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VI.  POLITICA MONETARIA
TABELA VI8 )
TAXA DE JUROS PREFIXADA: MEDIAS MENSAIS
em % a.a.]

) Estrutura a termo da taxa de juros prefixada calculada tendo como base a curva do LTN
Periodo 3 meses’ 6 meses” 12 meses’
2003 Marco 27,20 27,34 27,80

Abril 25,74 25,39 25,42
Maio 25,48 24,56 23,52
Junho 25,08 23,95 22,66
Julho 23,04 21,99 21,03
Agosto 21,61 2117 21,05
Setembro 18,96 18,69 18,52
Outubro 18,41 18,00 17,95
Novembro 17,33 17,09 17,20
Dezembro 15,91 15,77 15,93
2004 Janeiro 15,78 15,56 15,47
Fevereiro 16,05 15,88 15,63
Marco 15,89 15,69 15,51
Abril 15,67 15,55 15,75
Maio 16,09 16,81 18,06
Junho 16,13 16,95 18,06
Julho 16,09 16,63 17,26
Agosto 16,36 17,15 18,06
Setembro 16,79 17,43 18,12
Outubro 17,12 17,60 17,93
Novembro 17,82 18,20 18,31
Dezembro 18,16 18,33 18,06
2005  Janeiro 18,75 18,97 18,63
Fevereiro 19,30 19,45 19,01
Marco 20,05 19,77 18,89
Abril 19,79 19,84 19,46
Maio 20,00 19,87 19,16
Junho 20,03 19,60 18,61
Julho 19,73 19,20 18,36
Agosto 19,58 19,04 18,47
Setembro 19,38 18,81 18,29
Outubro 18,85 18,40 18,04
Novembro 18,16 17,72 17,47
Dezembro 17,71 17,22 16,76
2006  Janeiro 17,20 16,67 16,24
Fevereiro 16,60 16,09 15,64
Fonte: Andima. Elaboracdo: Ipea/Dimac.
*Prazo em 63 dias teis.
bPrazo em 126 dias Uteis.
“Prazo em 252 dias teis.
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VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VL9

TAXA DE JUROS: TILP

lem %]
Periodo TILP
1999.1 12,84
1999.11 13,48
1999111 14,05
1999.lV 12,50
2000.1 12,00
2000.11 11,00
2000.11 10,25
2000.IvV 9,75
2001.1 9,25
200111 9,25
2001.1 9,50
2001.Iv 10,00
2002.1 10,00
2002.11 9,50
2002.11 10,00
2002.IvV 10,00
2003.1 11,00
2003.11 12,00
2003.11 12,00
2003.Iv 11,00
2004.1 10,00
2004.11 9,75
2004111 9,75
2004.lv 9,75
2005.1 9,75
2005.11 9,75
2005.11 9,75
2005.Iv 9,75
2006.1 9,00

Fonte: Bacen. Elaboragdo: Ipea/Dimac.
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