VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VI.1
Coeficiente de Monetizacao como Proporcao do PIB*

Base M1 Depositos Titulos M2 Quotas de Operagbes M3 Titulos  Titulos M4

Periodo Mf)r.we— de Pou- Privados’ Fundos.de( Cgmpro— Federais Estad.u.ais.e

taria panca Renda Fixa missadas (Selic) Municipais
C/Tit. Fed.”

2001 Agosto 35 56 9,6 92 243 23,6 2,0 50,0 10,0 0,2 60,2
Setembro 3,7 56 9,5 91 242 238 1,8 49,9 10,9 0,2 61,0
Outubro 34 55 94 9,1 240 238 1,9 496 11,0 0,2 60,8
Novembro 3,7 5,7 9,5 92 244 23,4 1,8 496 114 0,2 61,1
Dezembro 4,2 6,7 9,5 94 256 22,7 1,4 49,7 10,2 0,2 60,2

2002 Janeiro 40 59 9,5 95 250 235 1,2 49,8 10,3 0,2 60,3
Fevereiro 38 59 9,6 97 252 238 1,0 50,0 10,1 0,2 60,3
Marco 39 58 9,6 10,3 257 2338 1,3 50,8 9,5 0,2 60,5
Abril 37 59 9,5 10,0 254 239 1,0 50,3 9,7 0,2 60,2
Maio 40 57 94 10,1 252 235 0,9 495 96 0,2 59,3
Junho 38 6,0 9,6 10,2 259 21,6 0,8 43,3 9,7 0,2 58,3
Julho 39 6,1 9,7 10,2 26,1 20,4 0,8 47,3 94 0,2 57,0
Agosto 40 62 9,9 10,6 26,6 19,3 0,8 46,7 8.2 0,2 55,1
Setembro 4,2 6,1 9,7 10,4 26,2 18,9 0,7 459 81 0,1 54,1
Outubro 40 59 9,3 10,2 254 18,1 0,8 443 7,9 0,1 52,2
Novembro 3,9 59 9,0 9,8 247 17,7 0,8 43,3 7,6 0,1 51,0
Dezembro 46 6,8 8,9 94 250 17,6 0,7 434 74 0,1 50,9

2003 Janeiro 40 58 8,8 9,6 242 18,3 0,7 43,2 7,7 0,1 51,0
Fevereiro 42 56 8,7 9,9 242 18,6 0,8 43,5 7.3 0,1 50,9
Marco 41 54 8,7 9,8 239 19,2 0,8 438 73 0,1 51,2
Abril 43 53 8,7 10,5 24,5 19,8 0,8 45,1 7.4 0,1 52,6
Maio 42 53 8,9 10,5 246 20,5 0,8 45,9 7,6 0,1 53,7
Junho 41 56 9,0 10,3 249 215 0,9 473 7,5 0,1 54,9
Julho 44 55 9,1 10,6 252 225 1,0 438 75 0,1 56,4
Agosto 38 55 9,1 10,7 25,3 23,4 1,2 49,9 7.3 0,1 57,3
Setembro 3,7 56 9,1 10,7 253 24,0 1,3 50,5 7,5 0,1 58,2
Outubro 38 56 9,1 10,5 251 24,8 1,3 51,2 7.3 0,1 58,7
Novembro 4,0 6,0 9,2 10,7 258 255 1,3 52,6 7.4 0,1 60,1
Dezembro 4,7 7,1 9,3 10,2 26,6 26,3 11 53,9 1,7 0,1 61,8

2004 Janeiro 44 6,2 9,2 10,3 257 27,0 1,1 539 8,0 0,1 62,0
Fevereiro 43 63 9,1 10,3 256 27,0 1,1 53,8 81 0,1 62,1
Marco 39 6,0 8,9 10,3 253 27,1 1,2 53,5 7,8 0,1 61,5
Abril 40 6,0 8,8 10,2 250 26,9 1,1 53,0 7,7 0,1 60,8
Maio 40 6,1 8,8 10,7 256 26,3 1,2 53,1 7,6 0,1 60,8
Junho 40 6,1 8,8 10,9 258 26,2 1,1 53,1 7,4 0,1 60,7
Julho 43 6,1 8,9 10,9 259 263 1,1 53,3 7.4 0,1 60,8

Fonte: Bacen. Elaboracdo: IPEA/DIMAC.

¢ Estimativa do Bacen para o PIB dos ltimos 12 meses a precos do més assinalado.
’ Inclui depésitos a prazo, letras de cambio, letras hipotecarias e letras imobilidrias.
¢ Exclui lastro em titulos emitidos primariamente por instituicao financeira.

d
As aplicacbes do setor nao-finaceiro em operacdes compromissadas estdo incluidas no M3 a partir de agosto de 1999, quando se eliminou o prazo minimo
de 30 dias, exigido em tais operacdes desde outubro de 1991.
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VI.  POLITICA MONETARIA

TABELA VI.2
Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro
[em % do PIBa]

Periodo Recursos Livres” Recursos Operagbes Setor Total Geral
Direcionados’ de Leasing Publico’

2002 Dezembro 13,38 9,00 0,60 0,85 23,83

2003  Janeiro 13,28 8,87 0,57 0,84 23,56
Fevereiro 13,29 8,90 0,55 0,86 23,61
Marco 13,34 8,83 0,53 0,85 23,55
Abril 13,48 8,83 0,52 0,83 23,66
Maio 13,73 9,11 0,53 0,88 24,25
Junho 13,92 9,44 0,53 0,85 24,74
Julho 13,90 9,64 0,54 0,95 25,03
Agosto 13,99 9,67 0,55 0,99 25,19
Setembro 14,07 9,80 0,56 0,98 25,40
Outubro 14,18 9,96 0,56 0,99 25,70
Novembro 14,40 10,33 0,57 0,96 26,25
Dezembro 14,42 10,40 0,58 0,96 26,37

2004 Janeiro 14,28 10,14 0,61 0,99 26,01
Fevereiro 14,38 9,89 0,62 0,99 25,87
Marco 14,35 9,74 0,61 1,01 25,71
Abril 14,57 9,64 0,62 1,07 25,90
Maio 14,86 9,56 0,63 1,07 26,12
Junho 14,86 9,57 0,63 1,09 26,15
Julho 14,90 9,53 0,63 1,09 26,15

Fonte: Bacen. Elaboracdo: IPEA/DIMAC.
a
Estimativa do Bacen para o PIB dos dltimos 12 meses a precos do més assinalado.

b
Os recursos livres sdo definidos de acordo com a Circular 2.957, de 30.12.1999. N&o inclui Companhias Hipotecarias e Agéncias de Fomento e
Desenvolvimento.

¢ -
Refere-se a créditos a taxas de juros administradas.

d . L - s . .
Inclui administracdo direta, indireta e atividades empresariais.
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VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VI3

Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro

[evolucdo do crédito com recursos livres e direcionados (% do PIB)]

Recursos Livres’ Recursos Direcionados’ Opera- Setor  Total
Periodo Pessoas Pessoas Pessoas Total Habi- Rural BNDES Outros Total g()es.de Publico - Geral
Fisicas Juridicas” Juridicas’ tacdo ] R Leasing
Direto Repasses Total

2002 Dezembro 4,80 498 3,60 1338 136 218 262 272 534 012 900 060 085 2383
2003 Janeiro 485 489 354 1328 135 217 260 271 530 005 887 057 084 2356
Fevereiro 4,89 489 3,52 1329 135 2,19 257 273 530 006 890 055 086 2361
Margo 493 497 345 1334 136 221 25 261 517 009 883 053 085 2355
Abril 510 509 328 1348 139 228 250 255 506 010 883 052 083 2366
Maio 524 522 327 13,73 1,42 237 257 262 519 013 911 053 088 24,25
Junho 534 536 322 1392 147 249 262 270 533 015 944 053 085 24,74
Julho 539 529 321 1390 148 251 269 2,78 547 017 964 054 095 2503
Agosto 546 531 322 1399 1,49 257 265 279 544 017 967 055 099 2519
Setembro 552 540 3,14 14,07 149 269 264 280 544 0,18 980 056 098 2540
Outubro 5,61 5,51 307 1418 150 2,79 264 28 549 018 99 056 099 2570
Novembro 567 560 3,12 1440 150 284 2,76 3,05 582 0,17 1033 057 096 26,25
Dezembro 567 567 3,09 1442 149 289 2,75 311 58 0,17 1040 058 096 26,37

2004 Janeiro 570 550 3,08 1428 146 284 272 297 569 0,14 10,14 061 099 26,01
Fevereiro 575 550 3,12 1438 144 285 255 295 550 0,11 989 062 099 2587
Margo 579 544 313 1435 144 281 255 283 538 0,11 974 061 101 2571
Abril 583 549 325 1457 143 280 253 2,78 531 0,10 964 062 1,07 2590
Maio 597 562 349 1508 143 284 258 2,76 534 0,09 970 064 109 2651
Junho 6,08 58 340 1530 144 291 268 272 540 0,10 985 065 1,12 2692
Julho 6,19 59 339 1548 145 287 268 280 548 0,10 990 065 1,13 27,16

Fonte: Bacen. Elaboragdo: IPEA/DIMAC.

aOs recursos livres s&o definidos de acordo com a Circular 2.957, de 30.12.1999. N&o inclui Companhias Hipotecérias e Agéncias de Fomento e
Desenvolvimento.

b
Exclusive os créditos referenciados em moeda estrangeira.

C - o . .
Operacdes de crédito referenciadas em moeda estrangeira.

d
Refere-se a créditos a taxas de juros administradas.

e . o . . . . .
Inclui créditos ao setor privado sob a forma de repasses, inclusive via Finame.
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VI.  POLITICA MONETARIA

TABELA VI.4
Operacoes de Crédito com Recursos Livres

Volume Concessodes Taxa Spread Prazo Médio Inadimpléncia
(% do PIB) Acumuladas (% a.a.) (p-p.) (dias Corridos) (%)
Periodo (% do PIB)

P} PF Total PJ PF Total PJ) PF Total PJ PF Total P} PF Total PJ PF Total

2002 Dezembro 8,58 4,80 13,38 3,49 1,55 504 309 835 51,0 16,3 545 31,1 176 317 227 38 146 7,7

2003 Janeiro 8,43 4,85 13,28 3,21 1,52 4,72 34,8 836 54,2 149 56,8 31,7 177 308 225 40 147 79
Fevereiro 8,41 4,89 13,29 2,96 1,50 4,47 37,4 851 56,5 151 56,3 318 174 304 222 42 149 81
Marco 8,42 4,93 13,34 3,10 1,55 4,64 38,1 87,3 580 14,9 59,9 332 172 298 219 4,5 157 87
Abril 8,37 510 13,48 3,34 1,61 496 39,0 851 579 153 59,9 336 166 293 215 46 157 88
Maio 8,49 524 13,73 3,33 1,71 504 39,1 837 57,8 14,8 60,0 33,7 170 292 217 47 154 88
Junho 8,58 534 13,92 3,15 1,68 483 386 81,4 56,7 14,7 585 332 172 289 217 47 154 88
Julho 8,51 539 13,90 3,37 1,78 515 37,7 779 549 14,6 564 324 175 292 220 50 151 89
Agosto 8,53 546 13,99 3,14 1,69 4,83 36,3 745 52,7 145 53,6 31,3 174 292 220 48 149 87
Setembro 8,54 5,52 14,07 3,47 1,82 528 34,0 70,7 49,8 14,3 52,1 30,5 173 291 219 49 146 88
Outubro 8,57 5,61 14,18 3,53 1,90 544 32,5 69,4 48,6 14,1 51,7 30,5 172 291 219 47 145 86
Novembro 8,72 5,67 14,40 3,34 1,73 508 32,3 682 430 144 51,1 304 171 292 219 45 142 84

Dezembro 8,76 5,67 14,42 3,99 1,94 593 30,2 666 458 144 508 300 170 296 220 40 138 79

2004 Janeiro 8,58 5,70 14,28 3,24 1,76 500 30,1 654 454 143 50,0 298 172 296 222 39 140 80
Fevereiro 8,62 575 14,38 3,03 1,61 4,64 30,2 642 451 144 486 294 172 292 220 45 142 84
Marco 8,56 579 14,35 3,79 1,95 575 30,4 640 453 144 486 295 181 287 224 39 139 79
Abril 8,74 583 14,57 3,54 1,79 532 299 633 44,7 139 479 290 18 283 225 4,0 134 77
Maio 9,11 597 15,08 3,58 1,81 539 299 633 44,7 139 479 290 18 283 225 4,0 134 77
Junho 9,22 6,08 1530 3,59 1,78 538 299 633 44,7 139 479 290 18 283 225 4,0 134 77

Julho 9,29 6,19 1548 3,59 1,81 540 299 633 44,7 139 479 290 18 283 225 4,0 134 77

Fonte: Bacen. Elaboracao: IPEA/DIMAC.
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VI. POLITICA MONETARIA

TABELA VL5

Operacoes do Sistema Financeiro®

[saldo por atividade econdmica (% do PIB)]

Setor Publico’ Setor Privado Total
Periodo Governo  Governos Total do IndUstria Habitacdo Rural Comércio Pessoas Outros Total do Geral
Federal Estaduaise Setor Fisicas Servicos ~ Setor
Municipais  Publico Privado

2002 Dezembro 0,26 0,59 0,85 7,29 1,52 2,18 2,50 515 434 22,98 23,83

2003 Janeiro 0,25 0,58 0,84 7,21 1,50 2,17 2,47 512 4,26 22,72 23,56
Fevereiro 0,23 0,63 0,86 7,24 1,50 2,19 2,47 512 4,23 22,75 23,61
Marco 0,26 0,59 0,85 7,13 1,50 2,21 2,46 519 421 22,70 23,55
Abril 0,25 0,58 0,83 7,02 1,53 2,28 2,51 533 4,16 22,83 23,66
Maio 0,28 0,60 0,88 717 1,57 2,37 2,55 550 4,20 23,37 24,25
Junho 0,25 0,60 0,85 7,29 1,60 2,49 2,60 564 4,27 23,89 24,74
Julho 0,28 0,67 0,95 7,32 1,62 2,51 2,60 567 435 24,08 25,03
Agosto 0,32 0,67 0,99 7,37 1,62 2,57 2,60 573 432 24,21 2519
Setembro 0,32 0,66 0,98 7,36 1,62 2,69 2,63 586 4,25 24,42 25,40
Outubro 0,32 0,67 0,99 7,36 1,62 2,79 2,68 594 4,31 24,71 25,70
Novembro 0,32 0,65 0,96 7,58 1,62 2,84 2,76 6,01 4,48 2529 26,25
Dezembro 0,30 0,66 0,96 7,50 1,61 2,89 2,77 6,06 4,57 2540 26,37

2004  Janeiro 0,31 0,67 0,99 7,18 1,58 2,84 2,75 6,07 4,60 25,03 26,01
Fevereiro 0,32 0,67 0,99 7,16 1,55 2,85 2,75 6,11 4,47 24,88 25,87
Marco 0,33 0,68 1,01 7,05 1,54 2,81 2,71 6,16 4,43 24,70 2571
Abril 0,33 0,74 1,07 7,12 1,53 2,80 2,74 6,21 4,43 24,84 25,90
Maio 0,32 0,76 1,09 7,28 1,53 2,84 2,87 6,37 4,55 2543 26,51
Junho 0,32 0,81 1,12 7,30 1,53 2,91 2,95 6,50 4,60 25,80 26,92
Julho 0,32 0,81 1,13 7,37 1,54 2,87 2,97 6,65 4,62 26,03 27,16
Fonte: Bacen. Elaborago: IPEA/DIMAC.
Inclui operacdes de arrendamento mercantil.
® Inclui administragdo direta, indireta e atividades empresariais.
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VI.  POLITICA MONETARIA

TABELA VI.6
Spread de Risco Soberano — Brasil e Bonus Globais

[médias do periodo]

Periodo C-Bond Global (9) Global (12) Global (24) Global (27) Global (40)
2001  Agosto 966,6 953,8 1.029,9 971,2 971,7 1.048,9
Setembro 1.105,9 1.050,4 1.128,4 1.076,7 1.074,6 1.150,9
Outubro 1.185,5 1.168,5 1.225,4 1.156,6 1.164,0 1.233,9
Novembro 1.003,8 1.005,8 1.064,5 1.003,5 1.013,8 1.071,3
Dezembro 888,2 883,1 942,8 901,9 909,5 963, 1
2002  Janeiro 838,4 830,2 842,2 856,2 868,0 918,1
Fevereiro 833,1 824,9 835,6 858,3 8719 915,9
Marco 720,2 718,8 728,2 7554 764,8 809,2
Abril 750,8 752,5 753,4 781,2 792,9 830,5
Maio 925,6 951,1 942,8 930,5 948,7 981,3
Junho 1.311,3 1.489,7 1.367,7 1.199,0 1.282,1 1.315,8
Julho 1.602,0 1.952,2 1.824,9 1.520,1 1.611,4 1.645,3
Agosto 1.775,9 2.191,8 2.012,8 1.670,9 1.768,5 1.814,4
Setembro 1.886,0 2.148,0 1.956,9 1.690,3 1.792,5 1.851,6
Outubro 2.052,9 2.299,7 2.068,2 1.715,6 1.842,7 1.918,0
Novembro 1.731,0 1.897,6 1.752,8 1.507,8 1.564,1 1.626,0
Dezembro 1.569,4 1.719,4 1.604,8 1.370,2 1.407,2 1.459,9
2003  Janeiro 1.363,6 1.470,0 1.386,9 1.226,5 1.256,4 1.292,7
Fevereiro 1.326,3 1.438,0 1.349,5 1.219,5 1.252,3 1.278,6
Marco 1.102,8 1.192,4 1.135,5 1.059,2 1.087,0 1.114,2
Abril 892,6 946,9 916,5 899,6 918,5 944.8
Maio 804,2 831,2 803,3 7794 792,9 823,5
Junho 7949 790,6 760,9 751,4 757,3 793,0
Julho 798,8 805,7 789,2 808,5 803,0 836,6
Agosto 776,4 790,4 799,5 813,8 800,9 830,2
Setembro 682,9 681,9 679,7 713,2 708,2 729,2
Outubro 647,3 634,2 616,9 659,0 668,5 695,9
Novembro 592,6 556,6 552,7 578,1 594,9 642,4
Dezembro 525,0 450,0 4475 447.8 464,4 481,3
2004  Janeiro 478,2 386,2 401,0 404,0 414,2 391,5
Fevereiro 583,7 540,0 536,3 502,3 5153 508,4
Margo 596,8 535,7 551,6 526,2 528,5 520,8
Abril 601,1 586, 1 559,7 541,4 565,4 612,4
Maio 726,4 773,8 705,3 665,5 700,0 710,7
Junho 674,8 684,7 657,2 616,4 645,0 659,8
Julho 606,9 608,6 597,0 574,5 595,4 623,5
Agosto 566, 1 531,3 582,6 528,2 543,0 615,6

Fonte: Valor Econdmico. Elaboracdo: IPEA/DIMAC.
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VI. POLITICA MONETARIA

TABELA V1.7
Taxa de Juros — Decisdes do Copom Selic
[em %]
Inicio da Vigéncia Taxa Referencial Selic (%) Viés Inicio da Vigéncia Taxa Referencial Selic (%)  Viés
20/01/2000 19,00 Neutro  22/05/2003 26,50 Neutro
17/02/2000 19,00 Neutro  19/06/2003 26,00 Neutro
23/03/2000 19,00 Baixa  24/07/2003 24,50 Neutro
29/03/2000° 18,50 Baixa  21/08/2003 22,00 Neutro
20/04/2000 18,50 Neutro  18/09/2003 20,00 Neutro
25/05/2000 18,50 Neutro  23/10/2003 19,00 Neutro
21/06/2000 17,50 Baixa  20/11/2003 17,50 Neutro
10/07/2000° 17,00 Baixa  18/12/2003 16,50 Neutro
20/07/2000 16,50 Neutro  22/01/2004 16,50 Neutro
24/08/2000 16,50 Neutro  19/02/2004 16,50 Neutro
21/09/2000 16,50 Neutro  18/03/2004 16,25 Neutro
19/10/2000 16,50 Neutro  15/04/2004 16,00 Neutro
23/11/2000 16,50 Neutro  20/05/2004 16,00 Neutro
21/12/2000 15,75 Neutro  17/06/2004 16,00 Neutro
18/01/2001 15,25 Neutro  22/07/2004 16,00 Neutro
15/02/2001 15,25 Neutro  19/08/2004 16,00 Neutro
22/03/2001 15,75 Neutro
19/04/2001 16,25 Neutro
24/05/2001 16,75 Neutro
21/06/2001 18,25 Baixa
19/07/2001 19,00 Neutro
23/08/2001 19,00 Neutro
20/09/2001 19,00 Neutro
18/10/2001 19,00 Neutro
22/11/2001 19,00 Neutro
20/12/2001 19,00 Neutro
24/01/2002 19,00 Neutro
21/02/2002 18,75 Neutro
21/03/2002 18,50 Neutro
18/04/2002 18,50 Neutro
23/05/2002 18,50 Neutro
20/06/2002 18,50 Baixa
18/07/2002 18,00 Neutro
22/08/2002 18,00 Baixa
19/09/2002 18,00 Neutro
15/10/2002° 21,00 Neutro
24/10/2002 21,00 Neutro
21/11/2002 22,00 Neutro
19/12/2002 25,00 Neutro
23/01/2003 25,50 Neutro
20/02/2003 26,50 Neutro
20/03/2003 26,50 Alta
24/04/2003 26,50 Neutro
Fonte: Bacen. Elaboragao: IPEA/DIMAC.
¢ Reunido marcada fora da agenda.
b Decisao autonoma do Presidente do Banco Central.
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TABELA VI.8
Taxa de Juros Prefixada — Médias Mensais
[em % a.al]
Dl de 1 Dia (Contrato Futuro com Vencimento em)

Periodo
t+1 t+3
2002  Janeiro 19,0 19,0
Fevereiro 19,0 18,8
Marco 18,6 18,3
Abril 19,3 18,4
Maio 18,3 18,4
Junho 18,5 19,6
Julho 18,4 20,0
Agosto 18,4 20,4
Setembro 18,0 19,9
Outubro 20,4 22,6
Novembro 21,9 24,0
Dezembro 24,0 26,0
2003  Janeiro 25,2 25,7
Fevereiro 26,1 27,2
Marco 26,5 26,9
Abril 26,3 26,0
Maio 26,2 25,6
Junho 25,9 25,2
Julho 24,8 23,5
Agosto 22,9 21,8
Setembro 20,2 19,4
Outubro 19,0 18,3
Novembro 17,9 17,4
Dezembro 16,5 16,0
2004  Janeiro 16,0 15,8
Fevereiro 16,2 16,1
Marco 16,1 15,9
Abril 15,8 15,6
Maio 15,7 15,8
Junho 15,8 16,0
Julho 15,7 15,9

Fonte: BM&F. Elaboragao: IPEA/DIMAC.
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TABELA VL9

Taxa de Juros — TJLP

lem %]

Periodo TILP
1999.1 12,84
1999.1l 13,48
1999.11I 14,05
1999.IV 12,50
2000.1 12,00
2000.11 11,00
2000.111 10,25
2000.lv 9,75
2001.1 9,25
2001.11 9,25
2001.111 9,50
2001.Iv 10,00
2002.1 10,00
2002.11 9,50
2002.11 10,00
2002.lv 10,00
2003.1 11,00
2003.11 12,00
2003.11l 12,00
2003.Iv 11,00
2004.1 10,00
2004.11 9,75
2004.111 9,75

Fonte: Bacen. Elaboracéo: IPEA/DIMAC.
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