Assim, nossa estimativa para o crescimento do PIB
1998 foi revista para 0,7%, em funcao também de ng
previsdes, menores que as anteriores, para outros se
como agropecuario e construgdo civil, bem como
novas alterag6es promovidas pelo IBGE no céalculo
PIB trimestral.

¢ PRODUCAO INDUSTRIAL

Os resultados divulgados pelo IBGE para a produ
industrial de agosto mostram uma estabilidade em r
¢do ao més anterior, contrariando o previsto pelica-
dor IPEApara aquele més, que apontava cresciment
1,3%. Entre as categorias de uso, o destaque € a g
acentuada dos bens de capital (-3,8%), compensada
desempenhos positivos dos bens intermediarios (+0,
e dos bens de consumo duraveis (+0,5%, apds qued
6,9% em julho).

Os ultimos dados do IBGE para a produgao industrial,

relativos a agosto, mostram estabilidade, ap6s pequefiaacumulado do ano, apenas os bens de capital a
queda em julho, indicando uma interrupgéo do processem com taxa positiva (+4,8%), apesar do resultadq
de recuperagao do setor industrial que vinha ocorrerggosto, enquanto os setores de bens intermediari
desde o inicio do ano. Outros indicadores disponivéi2%) e de consumo néo-duraveis (-0,3%) apreser]
apontam na mesma direcdo. O INA divulgado pela Fiedptual estabilidade, este Gltimo principalmente em raz

e o indice de vendas fisicas da CNI tiveram em agogf?) dqsem?eghoz (;2/5 produtosd al[me'ntaresi ql:je tive
quedas de 2,7% e 2,2%, respectivamente. crescimento de 2,5%, com os duraveis mantendo-se

taxa fortemente negativa (-18,8%).

Nivel de Atividade

DI

Com a alta dos juros ocorrida em setembro, a perspec%’va
para 0S proximos meses & de perdg'de dinamismo ucdo industrial teria registrado queda de 3,5%
atividade econdmica, refletindo as dificuldades que g@tembro, na comparagio dessazonalizada com o
podem esperar em relagéo ao comportamento futuro g@gerior. Esta estimativa é a primeira feita a partir
diversos componentes da demanda agregada. O co@iidos que ja refletiiam o desempenho da economia
mo, cuja recuperac&o ja vinha se mostrando menos intaralta das taxas de juros ocorrida no inicio do n
sa do que o esperado em razdo dos elevados indicegagsado. Embora ocorrendo sobre um nivel de ativig
inadimpléncia no comércio, deve se retrair ainda maRais baixo, esta queda € um pouco menor que a veri
com a nova alta dos juros e o conseqiente temor dedarfm novembro de 1997 (-3,8%), primeiro més apd
novo aumento das taxas de desempreganvestimen- alta de juros promovida em funcao da crise da Asia.

0, gue se manteve durante 0 ano em nivel préximorgo eda apontada atingiria as categorias de uso de fg
verificado no ano passado (apesar das taxas de juros guedaap 19 gorl
eneralizada. As mais afetadas seriam a de ben

altas), em funcdo da percepcdo de que as perspectivago%umo duraveis (-6,8%), dada sua elevada depen

mais longo prazo para a economia brasileira néo tinhay em relacdo as condicdes de crédito, e a de ber]
se alterado substancialmente, deve apresentar alg@gital (-4,6%), que, apos forte queda em agosto, {
retracéo, devido & maior incerteza com relacéo as consingido em setembro um nivel de produc&o 6,4% in
gliéncias dos ajustes por que terd que passar a econainiaa média do primeiro semestre do ano, sempre

undo estimativa obtida comlmdicador IPEA a

TABELA 1.1
PRODUCAO INDUSTRIAL
TAXA DE VARIAGAO ACUMULADA NO ANO (%)

CLASSES DE INDUSTRIAS EFETIVA (1998) ESTIMADA (1998) PREVISTA (1998)
JULHO AGOSTO SETEMBRO DEZEMBRO

Indastria Geral® -0,6 -0,9 -1,3 -1,9
Extrativa Mineral 8,5 9,3 9,9 11,0
Industria de Transformag&o® -1,4 -1,7 -2,3 -3,0

CATEGORIAS DE USO

Bens de Capital® 6,1 4,8 2,8 -0,3

Bens Intermediarios® -0,1 -0,2 -0,2 -1,1

Bens de Consumo® -4,8 -4,8 -4,7 -4,9
Duraveis® -18,9 -18,8 -20,0 -19,1
N&o-Duraveis? -0,3 -0,3 0,1 -0,5
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Noticias recentemente
publicadas na imprensa
informam intengdo de
demisséo em diversos
setores, como
eletro-eletronicos,
autopecas e montadoras de
automdéveis, algumas das
quais ja demitiram
funcionérios com contrato
temporario de trabalho ou

Fonte: IBGE (PIM-PF). Previsdes: IPEA/DIPES. @ Em setembro/98, a série foi estimada com indicador IPEA.

iniciaram programas de
demissao voluntaria.
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GRAFICO 1.1 . GRAFICO 1.2 .
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Fonte: IBGE. Elaborac&o: IPEA/DIPES. Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPEA/DIPES.

termos dessazonalizados. O desempenho dos bensiadedeclinou 2,4% em setembro, em termos dessaz
capital é particularmente preocupante, tendo em vista djgados, frente a agosto, e 30% em relacéo a setemb
esse era o setor que vinha apresentando maior dinamidi®@7. As produgdes de ago bruto e de papeldo ondd

bna-
ode
lado

dentro da industria desde o segundo semestre do taobém apresentaram queda tanto em relagdo a agosto

passado. (-5,3% e -1,8%, respectivamente) quanto ha compara

com setembro do ano passado (-4,8% e -0,7%).
Na comparacéo com setembro do ano passado, a quEdumMo de 6leo diesel caiu em relacéo a agosto (-3
é ainda mais acentuada do que na comparagdo dess#@#s- ainda apresentou crescimento sobre setembr]
nalizada: -7,0%, refletindo em parte a alta base de coh$97 (+3,6%). A producdo de cimento, que entra
paracdo, ja4 que naquele momento a industria se enc§gdelo com defasagem de um més e cujo ultimo d
trava em forte processo de expans&o. Entre as categofiPOnivel ainda se refere a agosto, apresenta cresci
destacam-se mais uma vez as quedas nos bens de ccﬁ%ﬁ?— 1,1% em relacéo a julho, em termos dessazong
mo duraveis (-31,6%) e nos bens de capital (-12,0%)90S: & dé 1,4% sobre agosto de 1997.

Com esse resultado, a taxa de variacdo da producdo o
industrial acumulada no ano ficaria ainda mais negati¥taPERSPECTIVAS DA PRODUCAO
(-1,3% contra -0,9% até agosto). Nessa base de compaNDUSTRIAL

racéo, os bens de capital ainda apresentariam taxa posi-

tiva (+2,8%), enquanto os bens intermediarios (-0,2%)®nsiderando a estimativa ttwlicador IPEApara se-

ca0
JA o
1%)
o de
no
ado
men-
liza-

os bens de consumo n&o-duraveis (+0,1%) continuariggthbro, a previsdo anual para a variacdo da prodiicdo

estaveis. A queda dos bens de consumo duraveis chegagiastrial passa a ser de queda de 1,9%, como reflex
a 20,0%. uma redugdo de 3,0% na industria de transforma

parcialmente compensada por um desempenho exce
Os componentes dadicador IPEAtiveram em setem- nal (crescimento de 11%) da indUstria extrativa mine
bro queda quase generalizada. A producéo automobilisprevisdo anterior era de uma queda de 0,7% na in

TABELA 1.2
INDICADORES CONJUNTURAIS DA INDUSTRIA: PRODUGAO FISICA
(COM AJUSTE SAZONAL - VARIAGAO ENTRE TRIMESTRES)

peRiopo  NDUSTRIA NDUSTRIADE | BENSDE BENS. CONSUMO CONSUMO _CONSUMO
(TOTAL) DURAVEIS NAO-DURAVEIS
1995.111 -2,83% -4,52% -13,66% -1,87% -1,95% -4,90% -0,49%
\Y 1,51% 1,51% -9,68% 2,68% 3,81% 2,57% 4,38%
1996.1 -0,68% -0,97% -0,03% -1,13% 0,27% 2,11% -0,87%
1 2,12% 2,45% 1,02% 2,24% 2,55% 3,94% 2,28%
11 4,78% 5,12% 2,76% 5,21% 3,04% 10,33% 1,80%
\Y 0,39% -0,07% 2,71% 0,60% -0,54% -0,13% -0,98%
1997.1 -0,27% -0,47% -3,03% 0,14% -0,89% 3,16% -2,10%
1 2,08% 2,16% 3,04% 1,65% 3,40% -1,43% 4,04%
1 0,62% 0,62% 4,95% 1,25% -2,11% -2,20% -1,50%
\Y -2,16% -2,29% -1,85% -2,64% -2,44% -10,58% 0,33%
1998.1 -1,09% -1,82% -0,70% -0,19% -3,92% -9,65% -2,38%
1 1,75% 1,82% 3,82% 1,25% 3,05% 5,86% 1,81%
e -1,40% -1,90% -3,95% 0,38% -2,72% -10,25% -0,08%
va -2,29% -2,58% -7,84% -4,44% -1,32% -0,53% -1,74%
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Fonte: IBGE. 2 Previsdes: IPEA-Dipes.



TABELA 1.3 "
INDICADORES DA PRODUCAO INDUSTRIAL

nostRAGERL  NOISADORDONNEL  NoicaooREs
PERIODO BASE FIXA  BASE FIXA BASE FIXA  BASE FIXA BASE FIXA  BASE FIXA
ORIGINAL? DESSAZ.?2 ORIGINAL DESSAZ. ORIGINAL® DESSAZ.

1997 Janeiro 108,5 118,4 101,6 122,0 129,7 139,7

Fevereiro 102,8 118,7 101,8 123,5 125,0 137,7

Marco 1147 117,7 111,8 122,6 139,0 132,8

Abril 117,6 121,4 115,1 135,9 145,0 150,0

Maio 1211 118,7 117,0 1244 143,4 140,9

Junho 123,0 122,1 126,9 127,8 147,9 149,7

Julho 128,3 119,4 134,8 127,7 152,2 150,8

Agosto 128,6 121,5 135,9 124,2 149,5 1427

Setembro 130,9 123,4 139,3 132,3 157,3 152,4

Outubro 134,8 123,7 1415 133,0 162,2 151,8

Novembro 120,7 118,9 123,2 125,9 143,7 138,4

Dezembro 105,3 1139 98,4 118,3 132,4 139,3

1998 Janeiro 105,0 116,1 101,8 1242 129,5 139,4

Fevereiro 102,1 117,6 102,6 127,1 126,6 139,6

Marco 119,1 118,9 118,0 131,6 150,3 143,6

Abril 1147 117,6 112,2 134,3 140,5 145,4

Maio 123,3 121,4 1214 129,8 1455 143,0

Junho 122,5 119,7 126,6 128,1 145,0 146,8

Julho 127,8 119,3 129,5 123,5 1435 1423

Agosto 125,4 119,3 130,5 120,2 145,7 139,1

Variagbes Més/Més -1,9% 0,0% 0,8% -2,7% 1,5% -2,2%
Més/Igual Més -2,6%

Ano Anterior -2,3% - -4,0% - -

Acum. Ano -0,9% - -0,2% - -0,4% -

Acum. 12 Meses 0,1% - 2,0% - 2,2% -

Fontes: IBGE, Fiesp e CNI. Elaboragdo: IPEA/DIPES. @Base média 1991 = 100, b Base junho/94 = 100. ¢ Base média 1992 = 100.
Deflator: IPA/OG - IndUstria de Transformacéo - FGV.

tria geral e de 1,8% na industria de transformacao, coegido metropolitana do Rio de Janeiro, quanto pelo
a revisdo sendo explicada ndo apenas pelo desempdriesp, para o comércio varejista de Sdo Paulo. Seg
de setembro, mas também pelo fato de que o desempemifMC, o faturamento no Rio de Janeiro elevou-se
de agosto estimado petalicador IPEAacabou superes- agosto 1,6% dessazonalizados frente a julho, com tg
timando os resultados do IBGE. 0s setores apresentando desempenho positivo, com
tagque para artigos de uso pessoal (+6,1%) e loja:
Em termos de trajetdria, esse resultado corresponddepartamentos (+5,7%). Além disso, verificou-se de
guedas de 1,4%, em termos dessazonalizados, no teragferacdo no ritmo de queda em relagcdo ao mesmo p|
trimestre em relag&o ao segundo, e de 2,2%tirodll do do ano passado: em agosto o faturamento foi
trimestre do ano. inferior ao faturamento de agosto de 1997, enquantd
julho havia sido 11,2% menor.
A queda projetada para o ano atingiria todas as categorias
de uso, inclusive os bens de capital, cujas taxas acuiBagundo a Fcesp, em agosto o faturamento do com
ladas no ano vinham se mostrando fortemente positivasejista de Sdo Paulo foi 2,8% superior ao de julho,
até agosto. Nesse caso, a queda reflete também a maiescimento desde dezembro foi de 11%, ambos
base de comparagéo representada pelo segundo semagisee sazonal. Mesmo com esse crescimento acumd
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de 1997, quando se iniciou a recuperagéo do setor. durante o ano, a média do faturamento até agosto

inda

foi 5,3% inferior a do mesmo periodo do ano passado, e
atendéncia a partir de setembro é de deterioragao, devido

. EVOLUQAO DO CONSUMO a desaceleracdo esperada da atividade econémica.

Dados preliminares da Fcesp para setembro mostram
O faturamento do comércio varejista em agosto apresegtracdo do faturamento no comércio de 5,7% em termos
tou desempenho bastante favoravel, tanto pelos resultessazonalizados frente a agosto, e de 4,2% em relacéo

dos da Pesquisa Mensal do Comércio do IBGE, para setembro de 1997. Embora o resultado seja

uito
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TABELA 1.4
COMERCIO VAREJISTA EM SAO PAULO: INDICES DE VENDAS FiSICAS
SERIES DESSAZONALIZADAS - MEDIA DE 1994 = 100

OUTUBRO/98

CONSUMO GERAL BENS DURAVEIS BENS BENS
PERIODO TOTAL E/XE?'C‘BES/SE VEICULOS OUTROS DUSREA'\C/lfgs DU'\RIAA?/_E|S
1997 Janeiro 124,0 115,2 148,8 132,2 138,5 103,1
Fevereiro 113,9 110,8 118,7 129,6 137,0 94,4
Marco 115,0 110,5 122,4 121,0 145,9 102,9
Abril 119,3 111,9 134,0 128,0 153,5 96,0
Maio 114,3 113,0 117,9 128,9 135,8 101,2
Junho 112,1 107,1 119,0 119,1 140,0 97,0
Julho 107,1 103,4 114,1 111,8 137,7 97,7
Agosto 103,8 104,3 99,1 115,8 121,2 96,6
Setembro 106,4 103,4 112,4 114,3 118,6 94,3
Outubro 106,9 105,2 107,4 118,1 122,5 95,9
Novembro 98,3 100,9 90,7 110,6 121,5 94,4
Dezembro 97,4 101,6 81,8 110,6 113,6 93,9
1998 Janeiro 101,9 109,2 91,6 125,9 118,6 102,0
Fevereiro 98,2 103,3 85,7 113,0 135,0 96,8
Marco 98,4 101,7 90,9 117,0 116,3 92,9
Abril 100,5 103,8 93,4 119,0 112,1 98,0
Maio 96,8 101,8 85,7 114,7 115,2 95,8
Junho 100,1 107,2 82,8 127,1 107,7 97,0
Julho 98,8 104,0 89,1 117,9 111,7 98,6
Agosto 102,1 107,8 88,2 127,0 105,7 98,2
Variacoes Més/Més 3,3% 3,6% -1,1% 7,8% -5,3% -0,4%
Més/Igual
Més Ano Ant. -1,6% 3,3% -11,0% 9,7% -12,8% 1,6%
Acum. no Ano -12,4% -4,3% -26,9% -1,2% -2,5% -15,9%
Acum. 12 Meses  -12,1% -6,7% -22,9% -3,8% -6,1% -13,5%

Fonte: FCESP. Elaboracgéao: IPEA/DIPES.

influenciado pelo de concessionarias de veiculos, camtubro, as consultas ao telecheque (indicador de ve
retracdo de 19,2% do faturamento dessazonalizado &wista) cresceram 0,8% em relagdo ao mesmo per|
relacdo a agosto e 34,9% frente a setembro do &foano passado, enquanto as consultas ao SCPC (in
passado, quando retira-se as concessionarias de veidif$sle vendas a prazo) tiveram queda de 19% na mg
o desempenho de setembro em relacéo a agosto alp@Be de comparacao.

continua negativo em 3,8%. Em termos dessazonaliza-

dos, 0 segmento que apresentou maior retracao foi o de

bens duraveis (-9,9%), enquanto o de semiduraveis € ®ESEMPENHO DO PIB

de nao-duraveis tiveram retracdes menores (-0,6% e

- 0, I
0,7%, respectivamente). Com a incorporacéo das novas previsoes da indist

ra os demais componentes do PIB, estima-se q

As vendas fisicas, por sua vez, sofreram reducéo "fi'i@@idade econdmica cresca apenas 0,7% em 199

maior que o faturamento em setembro. Em relacaq g s X . : ~
. . €visdo para baixo se justifica tanto pela incorporacag
agosto, a queda dessazonalizada foi de 7,6%, enqugial[:}xg P J p pora¢

. : - rmacles mais recentes, que ja mostram o impact]
na comparagao com 0 mesmo més de 1997 areducde i quanto pelas modificagdes no calculo do PIB

de 12%. mestral pelo IBGE (tanto metodoldgicas quanto ded
. L. rentes da adequacao do PIB trimestral a nova estima

O desempenho negativo do comércio em setembro, Phgsiiminar do PIB anual de 1997). Em nivel setori

cipalmente no segmento de bens duraveis, é resulta@@nas os servicos garantiiam o crescimento do

tanto da piora nas condicdes de crédito, devido a eIeV@@as a indGstria ficaria estavel (0,1%) e a agropecu

inadimpléncia e a alta de juros do inicio de setembiairia 2,3%.

como do temor do desemprego, devido a crise, e da

retracdo na massa salarial. Todos estes fatores levam ¢rescimento de 0,7% em 1998 implica rapida desg

consumidor a procurar produtos de valor unitario men@sracao até final do ano, uma vez que a economia cre|

pagando a vista, fugindo assim do crediario e dos jufestemente no 2trimestre (1,4%), segundo ogirfios
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altos. Os ultimos dados da Associac@o Comercial de $8sultados do IBGE. Na série dessazonalizada, o

P1B

Paulo ratificam tal idéia. Nos primeiros quinze dias dgresentaria quedas de 1% e 0,9% no terceiro e qliarto



trimestres, respectivamente. Na comparagéo com igliais  GRAFICO 1.3

trimestres do ano passado, nossas estimativas aindp re- PRODUTO INTERNO BRUTO
velariam crescimento de 0,5% no terceiro trimestrg @  INDICES DE BASE FIXA

qgueda na mesma proporg¢ao no quarto.

180

Vale notar que, pela nova metodologia do PIB trimestral m

do IBGE, e aplicando o método de dessazonalizagag do
X-12 ARIMA, o segundo trimestre de 1998 teria apre-
sentado o maior nivel de toda a série, ao contrario dojque
se tinha antes com o PIB com base em 1980, em quie Q..
terceiro trimestre de 1997 tinha registrado o maior niyel

12 3 41

na série. I feed 1T Reed

123412341 2341234
@95 | 1998 | 1ge7 | 1098 |
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Finalmente, para dessazonalizar a série foi aplicado o

O IBGE divulgou recentemente os resultados do PM12 ARIMA. E interessante destacar as diferencas

pb-

para o segundo trimestre e a revisdo do primeiro, a pastirvadas no resultado quando se aplica o0 X-12 ARINIA,
das mudancas na metodologia. Isto implicou alterac@s relacéo ao seu antecessor (X-11). A titulo de ilustra-

tanto na série original como na dessazonalizada. ¢éo, comparamos os resultados para o segundo trim

estre

de 1998. Quando se utiliza 0 X-12, o trimestre apresénta

Conceitualmente, o PIB trimestral & apresentado a pregsd excelente desempenho: expansdo de 1,4% qu

ando

béasicos (o resultado anual é divulgado a precos de negimparado ao trimestre anterior e de 1,3% sobre o regis-

cadof pois n&o se dispde de um indicador de “volumérado no terceiro trimestre do ano passado. Mas, se

de impostos sobre produtos em nivel trimestral. mos o0 X-11, o segundo trimestre cai 1,6% quando ¢
parado com o trimestre anterior e fica 0,5% acima

Foram incluidas as atividades alugudisnmyfinancei- terceiro trimestre do ano passado.

ra e instituicdes financeiras. Como ndo existem indica-

dores trimestrais para estes componentes, foi-lhes impu-

tada a taxa (_je_cr~escir_nento _média da gconomia (casq d"f‘AXA DE INVESTIMENTO

dummye instituicdes financeiras), ou faif®sto o cres-

cimento geométrico a partir da série anual (caso dos

usa-
bm-
do

aluguéis). Segundo nossas estimativas, a formacao bruta de capital
(FBCF) a pregos de 1980 caiu 0,9% no terceiro trimegtre.

Na agropecudria, mudou o perfil de colheita para &m isto a taxa de investimento passou para 18
lavouras (Censo Agropecudrio de 1985, em vez do gigando no trimestre anterior foi de 18,6%, maior ni

3%
vel

1980) e ampliou-se a cobertura de produtos (de 20 paleancado nos anos 90. O decréscimo no volumg de

35). Também foi adicionado o subsetor de extracdo wavestimento seria consequéncia do menor crescim
getal (carvdo e madeira). Vale notar que neste Ultirda produgéo de bens de capital e da desaceleraca

Bnto
b que

caso, como ndo estdo disponiveis indicadores para eges registrando a importacéo de maquinas e equipamen-

produtos, utilizam-se os indices dos setores mobiliaridas nos Gltimos quatro trimestres. A construgdo ¢

vil

siderurgia da PIM-PF. também teria registrado uma queda de 1,5% (Talela

VIII.4 no anexo).
A indUstria extrativa mineral e a de transformacao pas-

saram a ser calculadas a partir de indicadores por prodidi® expectativas sdo de que o investimento ainda experi-

segundo a classificacédo nivel 80 do Sistema de Contasnte uma desaceleracéo no dltimo trimestre em fu
Nacionais. Como consequéncia das mudancas na trattselima de incerteza gerado pela introducéo de med

cao
das

formacéao e agropecuaria, fica alterado também o célcdl restricdo ao gasto publico. Como consequiéncialdas
da atividade comércio. medidas de ajuste, a construcdo civil seria um dos seg-
TABELA 1.5

PRODUTO INTERNO BRUTO E TAXA DE INVESTIMENTO
TAXA ACUMULADA NO ANO (%)

SETORES OBSERVADO ESTIMADO PREVISTO

1997.1 199711 19971l 1997.V  1998. 1998l 1998111 1998.IV
Agropecuario 8,5 8,8 4,8 2,7 -3,3 0,9 0,4 2,3
IndUstria 5,7 6,6 6,2 5,5 1,7 1,8 0,7 0,1
Servigos 2,6 2,4 1,9 1,7 0,9 0,9 1,4 1,4
PIB Total 4.6 4,7 4,0 3,5 0,9 1,2 1,1 0,7
Taxa de Investimento 16,8 17,2 17,8 18,1 18,2 18,4 18,3

(% do PIB)?

Fonte: IBGE. Previsdes: IPEA/DIPES. @ Média dos ultimos 4 trimestres, base 1980. Obs.: Segundo nova metodologia do PIB trimestral.

2

PIB custo de fatores +
(impostos - subsidios)
s/atividade = PIB a
precos basicos.

PIB precos basicos +
(impostos - subsidios)
s/produtos = PIB a
pregos de mercado.
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IPEA mentos mais afetados pela paralisagdo das obras publicases deverdo cair e 0 desempenho do setor comp um
BOLETIM | e reducéo da concesséo de financiamentos para a ¢&$@ devera ser negativo. Segundo dados da Funcex, o
CONJUNTURAL | prépria. Segundo nossos modelos de previs&o o setodgntum de importagdo de maquinas e equipameftos
N° 43 i i i 9 .
OUTUBRGTOS bens de capital teria um modesto cresumerjto de l/"jaﬁstrou uma queda de 9,5% até agosto, em relacdo ao
ano, apesar de ter registrado uma expanséo de 4,8% alé iodo d terior. Tudo isto | it
agosto, em relagdo ao mesmo periodo de 1997. Por ollife?Mo periodo do an(_) an e_rlor. udo '? 9 eva_a cogitar
lado, a Abimagq projeta um aumento na produgdo HE! menor volume de investimento no dltimo trimestre,
méaquinas agricolas (+10%) e de equipamentos sob erié@®modo que a taxa de intieeento média para este ano
mendas (+5%) para este ano, porém os demais comimpie no mesmo nivel de 1997 (18,1%).




