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indice de Expectativas das
Familias (IEF)

O IEF é uma pesquisa mensal realizada
em 3.810 domicilios, em 214 municipios,
abrangendo todas as unidades da
federacdo. Utiliza-se o método de
amostragem probabilistica de modo a
garantir uma margem de erro de 5% a um
nivel de significancia de 95% para o Brasil
e para as cinco grandes regides.



Introducéo’

O indice de Expectativas das Familias (IEF) é tasté de uma pesquisa mensal do
Instituto de Pesquisa Econ6mica Aplicatfze§). Essa pesquisa é realizada em 3.810
domicilios distribuidos por mais de 200 municipos todas as Unidades da Federacao.
Em sua 12 edi¢do, o indice de Expectativas das Familias )(IEfonta que os
brasileiros permanecem otimistas em relacdo ac&itugocioecondmica do pais: 0
indice apurado em setembro foi de 63,1 pontosy Zalopontos inferior ao apurado no
més de agosto. Com isso, pode-se dizer que odirasiiontinua otimista, segundo a
metodologia aplicada.

A escala de pontuacao de expectativas das farndrapreende a seguinte dimensao no
indicador:

» Grande pessimismale 0 a 20 pontos;
* Pessimismade 20 a 40 pontos;

* Moderacaode 40 a 60 pontos;

e Otimismo de 60 a 80 pontos; e

* Grande Otimismo de 80 a 100 pontos.

Gréfico 1: Indice de Expectativas das Familias. Bsil.
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Fonte: Ipea — IEF

A ligeira queda da média nacional refletiu a dingdo dos indices regionais em
relacdo a agosto no Norte, Nordeste e Sudesteproomfmostra o gréfico 2. A regido
Norte apresentou uma diminuicdo de 4,1 pontos, B@r pontos em setembro, a
menor meédia registrada desde a criacdo do indieecamdo o retorno do grau de
expectativa das familias, de otimista para modenadée otimista, similar ao ocorrido
em julho.

! Elaborado pela Assessoria Técnica da Presidéndiped (ASTEC)



Enguanto isso, as regibes Sul e Centro-Oeste apaesm elevacdo do otimismo no
IEF. A regido Sul obteve uma elevacéo de 4,3 pagrioselacdo ao més anterior e volta
a demonstrar indice acima de 60 pontos, passandonoderadamente otimista para
otimista. O Centro-Oeste continua sendo a regidajeeas familias tém expectativas
mais otimistas no Brasil, com 74,9 pontos, 1,9 p@ntnais que em agosto.

Grafico 2: indice de Expectativas das Familias. Bisil e Grandes Regides. Abril-
Setembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

A pontuacéo do IEF para a situacao socioecondnnasléira resulta da combinacéao de
cinco diferentes dimensdes consideradas, a saber:

0] a expectativa da familia sobre a situacédo econongicienal;

(i) a percepcdo da familia sobre a condicdo financpassada e a
expectativa sobre a condicéo futura;

(i)  a expectativa da familia sobre decis6es de consumo;

(iv) a expectativa da familia sobre o endividamento ec@wdicbes de
quitacdo de dividas e contas atrasadas; e

(v) a expectativa da familia sobre o mercado de trabakpecialmente nos
guesitos segurangca na ocupacao e sentimento dermglhofissional
futura.

1. Expectativa da familia sobre a situacao econéraidbrasileira

A expectativa das familias para o més de setemmwogue diz respeito a situacao
econdmica do Pais no curto prazo (veja grafica@ynta que 57,3% delas acreditam
gue o Brasil passara por melhores momentos nosnpoéxL2 meses, aproximadamente
meio ponto percentual maior que o registrado noanésior (56,8%).

A regido que apresentou expectativa mais otimistanp a situacdo econdmica
brasileira nos proximos 12 meses foi o Centro-Oé4e2%), a mais alta registrada
desde a criacdo do IEF. Esse valor é aproximadan@epbntos percentuais maior do
gue o apresentado no més anterior (78,3%). A rediaoe (57,0%) também



demonstrou forte aumento das expectativas otimigtesto a situacdo econdmica
futura, com acréscimo de 5 pontos percentuais &amae ao més de agosto. O Sudeste
manteve-se praticamente estavel (57,6%), com dmarésde 0,4 ponto percentual,
enquanto a regido Nordeste apresentou 60% de otorpsra melhorias econémicas no
Brasil e regido, 1 ponto percentual menor que eastag O Sul permanece como a
regido com maior indice de expectativas pessimig@&2%, 5,7 pontos percentuais a
mais que as expectativas otimistas (37,5%).

Gréfico 3: Expectativa sobre a situacdo econémicaodBrasil nos proximos 12
meses, em %. Brasil e Grandes Regifes. Setembroafd 1
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Fonte: Ipea — IEF

Ao considerar-se 0 médio prazo, pode-se notarpocof o grafico 4, que o percentual
de familias brasileiras que acreditam que a situacanémica do Brasil nos proximos
5 anos estara melhor caiu levemente de agostosptembro de 2011, de 56,4% para
55,7%. Essa queda foi puxada pela diminuicdo dasctativas positivas na regido
Sudeste, que apresentou declinio de aproximadaméntpontos percentuais,
estabelecendo-se com 48,1% (grafico 4). Novamentgidao Centro-Oeste mostrou-se
a mais otimista em setembro, mantendo o mesmo miaedede expectativas para 0s
proximos 5 anos em relacdo a agosto (83,2%).

A regido Nordeste apresentou um indice de aproxamadte 70% de otimismo para 0s
proximos 5 anos. Enquanto isso, ambas as regi@ete N Sul, apresentaram 43% de
familias otimistas.



Gréfico 4: Expectativa sobre a situacdo econémicaodBrasil nos proximos 5 anos,
em %. Brasil e Grandes Regifes. Agosto de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

A tabela 1, abaixo, mostra que o otimismo sobnetaré do Brasil € uma caracteristica
geral, apesar de algumas variacdes de acordo coda re escolaridade. Diante da
estratificacao por faixa salarial, o grupo com eedd quatro a cinco salarios minimos é
0 mais confiante sobre as expectativas econdmicd&rakil pelos préximos 12 meses
(63,03%). Por sua vez, o estrato da populacdo eoataraté um salario minimo tem a
menor expectativa positiva para os préoximos 12 mé56,53%). Apesar disso, em

setembro, essa porcentagem subiu 1,73 ponto peatenh relagcdo ao més de agosto
(53,8%).

Tabela 1- Expectativa sobre a situacdo econémica @wasil nos préximos 12 meses
segundo renda e escolaridade. Brasil e Grandes Régs. Setembro de 2011

Expectativa para os proximos 12 meses

Itens Melhores Momentos Piores Momentos

Faixa Salarial

Até 1 SM 55,53 34,15
Dela2SM 56,69 30,31
De2a4SM 57,22 29,73
De4a5SM 63,03 27,93
De 5a10 SM 57,38 33,61
Mais de 10 SM 57,14 28,57
Escolaridade

Sem escolaridade 53,53 36,86
Fundamental incompleto 51,05 33,60
Fundamental completo 62,38 24,05
Médio incompleto 67,58 20,61
Médio completo 61,61 28,24
Superior incompleto 58,97 35,90
Superior ou pos-graduagio 55,41 36,94

Fonte: Ipea — IEF



Quanto a escolaridade, nota-se maior otimismoira t&a populacdo com ensino
médio incompleto (67,58%). Aqueles que ndo possesralaridade ou que tém nivel
superior ou pos-graduacdo apresentam ambas, apainente, 37% de expectativas
negativas para os préximos 12 meses.

2. Expectativa da familia sobre sua situacao finaeara

Em setembro, 71,9% das familias brasileiras peadass indicaram estar melhor
financeiramente hoje do que um ano atras, perdenig@iramente inferior ao
apresentado no més anterior (73,8%). Essa queddfiéada no aumento na proporgcéo
de familias que acreditam terem piorado financesrae de 22,7% para 23,7%.

A regiao Centro-Oeste se manteve a mais otimistspecto de melhoria financeira em

relacdo ao ano anterior (83,5%), com quase 10 pgrementuais a mais em relacao ao
segundo maior, a regido Sudeste (73,8%). Enquarggiao Centro-Oeste apresentou

uma elevacdo de quase 4 pontos percentuais frenteéa de agosto, a regido Sudeste
caiu de 79,2% para 73,8%.

Grafico 5: Percepcao sobre a situacédo financeira damilia em comparacéo a de
um ano atras, em% Brasil e Grandes Regides. Setembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

No quesito expectativa sobre a situagdo finanatas familias para o proximo ano,
diferentemente do padréo apresentado nos quesi@soaes, € 0 Norte que se mantém
como mais otimista (92,7%), como mostra o grafic@éstaca-se que a regido Norte
sempre se manteve como a mais otimista, emboraetemisro de 2010 o indice



estivesse ligeiramente maior, com 94,7% de otimisiotretanto, nesse mesmo
periodo, a regido Centro-Oeste, que em outraswagiaem se mostrando a regido mais
otimista, demonstrou um salto consideravel de dafieas positivas quanto a situacao
financeira das familias para os proximos 12 megsessando de 71,6% para 92,6% entre
setembro de 2010 e setembro de 2011, respectivament

Por outro lado, a média nacional (77,8%) e as esg&ul (70,3%), Sudeste (75,2%) e
Nordeste (77,4%) apresentaram quedas em relacdnéaoanterior. A queda mais
expressiva foi de 6,2 pontos percentuais, na regifeste. A regido Sul se manteve
como a menos otimista quanto a situacao financkisafamilias para os préximos 12
meses.

Grafico 6: Expectativas sobre a situacao financeirda familia
para o préximo ano, em %. Brasil e Grandes Regi6esSetembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

A tabela 2 mostra que, em setembro, as expectattiasistas aumentaram na
proporcdo em que o salario era mais elevado, apess® 0 seu menor indice
(69,42%) entre aqueles que ganham até 1 salarimenéno mais alto (87,14%) entre
agueles que recebem mais de 10 salarios minimos.

Quanto a escolaridade, observa-se uma queda deirapdamente 7 e 5 pontos
percentuais para 0s grupos sem escolaridade e aorarhental incompleto,
respectivamente. Assim como a expectativa sobitei@8o econdmica financeira para
0s proximos 12 meses, a populacdo com ensino médampleto apresentou a
expectativa mais otimista para a situacdo finaacéa familia daqui a um ano, com
83,33%.



Tabela 2 — Expectativa sobre a situacédo financeida familia daqui a um ano, por
rendimento e por escolaridade. Brasil e Grandes Ré&ges. Setembro de 2011

Expectativa para 0s proximos 12 meses

Itens Melhores Momentos Piores Momentos

Faixa Salarial

Até 1 SM 69,42 21,20
Dela?2SM 77,40 13,78
De2a4 SM 78,48 14,26
De4a5SM 82,18 12,77
De 5a10 SM 85,25 10,66
Mais de 10 SM 87,14 8,57
Escolaridade

Sem escolaridade 66,67 23,72
Fundamental incompleto 73,24 17,31
Fundamental completo 80,71 11,67
Médio incompleto 83,33 10,30
Médio completo 83,02 11,66
Superior incompleto 82,69 12,82
Superior ou p6s-graduagao 80,63 11,26

Fonte: Ipea — IEF

3. Expectativa da familia sobre o consumo

No tocante ao consumo de bens duraveis, 53,5%addtids brasileiras afirmam que o
momento é propicio, contra 41,1% que ndo achammento ideal para tal. As regides
Norte e Sul apresentam expectativas pessimistagrésailo que as otimistas sobre o
momento para comprar bens duraveis, com indice¥©6®, 54,1%, respectivamente
para cada regiao.

A regido Nordeste se coloca como a regido com np@orentual de otimismo, com
62,4%, seguido do Centro-Oeste (56,8%) e Sude6ig&%d. Observa-se também que o
indice de otimismo na regido Norte (32,7%) aindamenor em relacdo aqueles que
consideram um mau momento para comprar bens daraeeiNordeste (34,9%). A
menor diferenca entre opinides otimistas e pestmie encontram na média nacional,
com uma diferenca de 12,4pontos percentuais. Ndadgentro-Oeste, 0s otimistas
apresentam uma diferenga de 30,1 pontos perceiffiteiaie aqueles que consideram um
mau momento.



Gréfico 7: Expectativas sobre o0 momento para adquir bens de consumo duraveis,
em %. Brasil e Grandes Regifes. Setembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

4. Expectativa da familia sobre o endividamento

A pesquisa sobre o grau de endividamento frenteeradar familiar manteve-se
praticamente igual ao més anterior, com 9% corailer-se muito endividados e
52,4% declarando ndo possuir dividas. A regido rogdeste tem a maior propor¢cao
de familias sem dividas a pagar (82,1%), seguiddudieste (62,2%) e Sul (47,6%).

A regido Norte tem uma situacdo razoavelmente ibgadla entre os grupos que
afirmam n&o possuir dividas (35,3%), ser pouco \édaio (20,3%) e ser “mais ou
menos” endividado (32,7%). A regido Nordeste possmaior indice de familias que
estdo com dividas, com 13,6% entre as muito erati@s, quase 4 pontos percentuais
acima da média nacional.
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Grafico 8: Percepcéo das familias sobre o grau dedividamento relativo a
renda familiar mensal, em %. Brasil e Grandes Regés. Setembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

Como mostra o grafico 9, cerca de 15,2% das fasriliasileiras afirmam que, embora
tenham contas atrasadas, terdo condi¢cOes de gsitathimente e 54,9% poderao quita-
las parcialmente. Das familias entrevistadas,%28Jizem nao ter condi¢cdes de pagar
suas contas atrasadas. A regido com maior per¢etgutamilias que nédo terdo tais
condicdes € o Norte, com 40,4%, seguido pelo Sedesin 31,4%.

11



Grafico 9: Expectativa sobre a capacidade de pagami® de contas atrasadas, em
%. Brasil e Grandes Regides. Setembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

Na tabela 3 pode-se constatar que 6,6% das faneititievistadas planejavam tomar
empréstimo ou financiamento para adquirir algum besproximos trés meses — valor
ligeiramente maior do que no més de agosto. A pgdipode familias que esperam
tomar empréstimos € maior no Nordeste (9,7%), s8matntos percentuais maior que a
regidao Sul (6,7%) — a segunda maior propor¢ao penfos percentuais a mais que a
regidao Norte (2,7%), que tem a menor inclinacdoa ptmar financiamento ou
empreéstimo pelos proximos 3 meses.

Tabela 3 — Planos para tomar financiamento ou empsfimo nos préximos trés
meses, em%. Brasil e Grandes Regides. Setembro @4 2

Planeja tomar financiamento ou empréstimo

Regiao : ~
Sim Nao
Brasil 6,59 92,55
Centro-Oeste 5,26 94,74
Nordeste 9,67 89,58
Norte 2,67 96,67
Sudeste 5,48 93,15
Sul 6,67 93,15

Fonte: Ipea — IEF

5. Expectativa da familia sobre o mercado de trabhb

Os dados referentes ao comportamento do mercadi@ltidho e as expectativas dos
respondentes no que diz respeito a ocupacdo séveran estaveis. Cerca de 80% dos
responsaveis pelos domicilios no pais sentem-seragegm sua ocupacdo atual —
resultado semelhante aos meses de julho e agosto.
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Os dados apresentados no grafico 10 mostram ac&ituastratificada por regido
geogréfica do Brasil. Todas as regides encontramae seguras com a situagdo no
domicilio, com excecdo da regido Nordeste (70,68ag esta aproximadamente 10
pontos percentuais abaixo da média nacional. Aesgem que 0s responsaveis pelo
domicilio se sentem mais seguros sao a regidao K&it6%) e o Centro-Oeste (88,9%).

Gréfico 10: Situacao de seguranca na ocupacédo dessmonsavel pelo domicilio,
em %. Brasil e Grandes Regifes. Setembuae 2011
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Fonte: Ipea — IEF

Quando a pergunta é voltada para os demais merdartanilia o otimismo diminui:
75%, aproximadamente, compreendem que todos os moen@stdo seguros e 3%
consideram que alguns estdo seguros. A regido Norienua como a regido mais
confiante sobre a seguranga na ocupagao, com 9%etida pela regiao Sul (86,6%),
pela regido Sudeste (82,1%) e Centro-Oeste (81,1%).

O gréfico 11 enfatiza a sensacao de insegurang@anpoego pela populacéo residente
na regido Nordeste. Além de ser a regido com miedare de seguranga ao se tratar do
responsavel pelo domicilio (grafico 10), metade desais membros do domicilio
(50,5%) afirma estar em uma situagcao de inseguragaual ocupacao..
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Gréfico 11: Situacao de seguranca na ocupacao dosndais membros do domicilio,
em %. Brasil e Grandes Regifes. Setembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

Para os proximos seis meses, mais da metade ddagadpubrasileira (57,6%) nao
espera conseguir melhorias profissionais. A regNarte tem a maior taxa de
pessimismo para essas melhorias, com 84,7%, e aftdriéo esperando melhorias no
emprego. O Sudeste também apresenta uma diferezlgivamente alta entre
expectativas positivas de melhoria (28,9%) e negsit{(62,9%). O Nordeste também
possui a maior parte dos pesquisados sem expectiivnelhoria no trabalho, com

55,2% da amostra.

Sul e Centro-Oeste apresentam maioria otimistatqusamelhoria profissional para os
proximos seis meses, 58% e 56,8%, respectivamente.

14



Grafico 12: Expectativa de melhoria profissional po parte do entrevistado
responsavel pelo domicilio para os proximos seis ses, em %. Brasil e Grandes
Regides. Setembro de 2011
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Fonte: Ipea — IEF

6. Resultados em sintese

As familias brasileiras mantiveram, em setembrotimismo com o comportamento

socioeconOmico nacional (63,1), apesar da ligeuradg em relacdo ao més anterior
(65,2). Entretanto, analisando a expectativa dengaio de 2010 com setembro de
2011, observa-se variagéo positiva de 0,4 pondogerao ano anterior.

A regido Centro-Oeste apresentou crescimento duisstio com a situacdo do pais em
varias areas. Entre setembro de 2010 e setemt2201de a regido Centro-Oeste elevou
em 20 pontos percentuais a expectativa de melfioaaceira daqui a 1 ano; em 33
pontos percentuais a percepcao sobre as condicéréreicas do Brasil nos proximos
12 meses; e em 23 pontos percentuais a expeqgbatisas proximos 5 anos.

Sobre a expectativa de consumo, a média naciontihoa a demonstrar confianca das
familias de que este € um bom momento para adtpeins duraveis (53,5%), apesar da
ligeira queda em relacdo ao més de agosto. Essda doe puxada pela variagao
negativa de aproximadamente 7 e 8 pontos percenpeia as regides Nordeste
(62,3%) e Norte (32,7%), respectivamente.

De acordo com a percepcédo das familias, aproximaiden20% acreditam estar pouco
endividadas e 52,4% da populacdo diz ndo possuidadi Além disso, 92,5% da
populacdo brasileira ndo pretendem tomar finanagiémneu empréstimo. No més de
setembro, as familias brasileiras consideraram-as aptas para quitar as dividas no

15



més seguinte, sendo 15,2% pagamento total e 54&8tialh representando, em

conjunto, uma alta de aproximadamente 10 pontoseptrais em relacdo ao més de
agosto. Essa alta é resultante, principalmentexgdactativa de quitar as dividas em sua
totalidade ou em parte na regidao Sul, de 61,5% Bs de agosto para 91% em

setembro.

Com relacéo as expectativas do mercado de traballtenario permanece positivo,

com expectativa otimista pela manutencdo da ocoppgé parte do responsavel pelo

domicilio e dos outros membros que trabalham, cece@o da regido Nordeste, que
apresenta baixas taxas de confianca, tanto paespmmsavel quanto para os demais
membros da familia. O sentimento de seguranca mgagéo atinge cerca de 80% dos
chefes de familia. Apesar da seguranca, a maite parpopulacéo brasileira (57,5%)

nao espera melhorias profissionais pelos proxirassmnseses.

Metodologia

O IEF é uma pesquisa realizada em 3.810 domiciéos,mais de 200 municipios,
abrangendo todas as Unidades da Federacdo. Uiezau método de amostragem
probabilistica de modo a garantir uma margem de d& 5%, com um nivel de
significancia de 95% para o Brasil e para as cgrendes regioes.

O indice é composto pela média das propor¢desndidida que marcam uma resposta
otimista para cada uma das seguintes questodes:

* Momento para adquirir bens de consumo duraveis;

» Situagao financeira da familia comparada a situdedam ano atras;

» Situacao financeira da familia daqui a um ano;

» Situagao econdmica do Brasil daqui a um ano;

» Situacdo econdmica do Brasil daqui a cinco anos;

» CondicOes sobre quitacdo de contas atrasadas xinprinés;

* Percepcéao do responsavel pelo domicilio sobreikdtate na ocupacéao;

» Percepcéao dos outros ocupados na familia sobtailekide na ocupacéao;

» Expectativa do responsavel do domicilio sobre mehwofissional nos
proximos seis meses.

A escala de pontuacao de expectativas das farndrapreende a seguinte dimensao no
indicador:

* Grande pessimismale 0 a 20 pontos;
* Pessimismade 20 a 40 pontos;

* Moderacaode 40 a 60 pontos;

* Otimismo de 60 a 80 pontos; e

* Grande Otimismo de 80 a 100 pontos.
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